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1. Revizyon Kayitlari

1.1.

Revizyon Tarihgesi

Revizyon Tarihi

Revizyon Maddeleri

Revizyon Agiklamast

Islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulama
Yapisi

Islem Oncesi Risk Kontrolleri

Uygulama Parametreleri

05/04/2021 2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici | 25/01/2021 tarihli ve 2021/02 sayili

Limitleri) duyuru kapsaminda BISTECH Servis
Giincellemeleri ile devreye alinan

2.1.2 Kisitlanmig Enstriiman ozelliklere iligkin eklemeler yapilmistir.
2.1.3 Fiyat Tolerans1 Limiti
2.2.1 Risk Limitleri
2.2.3 Tekrar Eden Emir Limiti
3. Uygulama Parametreleri

03/12/2021 3.YFI  Kullanicilar1  igin  Getirilen | YFI kullanicilarinin OTR hesaplamasina
Emir/islem Oran1 (OTR) Bazlh Fazla | iliskin bilgiler eklenmistir.
Kullanim Ucreti
Ek-1: YFI Kullanicilarm OTR Y&ntemi
ile Ucretlendirilmesi

23/03/2023 Risk  Grubu Kontrolleri (Kullanict | 25/10/2019 tarihli ve 2019/69 sayili
Limitleri) duyuruda belirtilen kisitlanmis enstriiman

ozelliginde yapilan degisiklikler ile ilgili
giincelleme yapilmustir.

13/05/2022  tarihli ve 8810 sayili
duyuruda belirtilen maksimum emir
biiyiikligii kontroliiniin maksimum alis
emir biyiikligii ve maksimum satig emir
biiytikliigii seklinde ikiye ayrilmasi ile
ilgili glincelleme yapilmstir.

21/07/2022 tarihli ve 10147 sayih
duyuruda belirtilen PTRM API 6zelligi
ile ilgili giincelleme yapilmustir.

Ayrica bazi grafik, tablo ve ifadelerde
giincellemeler yapilmustir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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26/07/2023 5.3.YFI Kullanicilar1 Igin  Getirilen | 14/02/2023 tarihli ve 15151 sayili
Emir/islem Oram1 (OTR) Bazli Fazla | duyuruyla OTR hesaplamasinda dikkate

Kullanim Ucreti alinan emir islem oraninda ve emir islem

oran1 esik deger asim icretinde yapilan

degisiklik diizenlemenin ilgili

boliimlerine yansitilmis ve karsilagtirma
cetvelinde detaylar1 verilmistir.

29/08/2023 6.2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanic1 | 25/01/2021 tarihli ve 9280 sayili
Limitleri) BISTECH 3.0 versiyon gegisi duyurusu
gergevesinde gelen degisiklik
6.2.3.1. Risk Limitleri diizenlemeye yansitilmigtir ve  sair
degisiklikler  yapilarak  karsilagtirma
6.3. Uygulama Parametreleri cetvelinde  degisikliklerin  detaylar
verilmistir.

6.5. Risk Grubunun Bloke Olmasi

1.2. Karsilastirma Cetveli

Bu belgenin karsilagtirma cetveli EK-2’de yer almaktadir.
2. Amac, Kapsam ve Dayanak

2.1. Amagc ve Kapsam

Bu diizenlemenin amaci, Borsa Istanbul Anonim Sirketi biinyesinde es yerlesim merkezinde
veya liye merkezlerinde, iiyelerin kendilerine veya miisterilerine ait elektronik emir iletim
sistemlerini kurarak, bu sistemler {izerinde c¢alisan algoritmik yazilimlar vasitasiyla tamamen
elektronik ortamda tiretilen emirleri, Sistem’e ileten liye ve kullanicilarin uymalar1 gereken
esaslar1 belirlemektir.

2.2. Dayanak

Bu diizenleme, Borsa Istanbul Anonim Sirketi Pay Piyasasi Yonergesi’ne dayamilarak
cikarilmistir.

3. Tanimlar ve Kisaltmalar

Bu diizenlemede gecen tanimlarin ve kisaltmalarin anlamlart asagida yer almaktadir.

Algoritmik Emir fletim Sistemleri: Belirlenmis stratejiler dogrultusunda insan miidahalesi
olmadan, bilgisayar yazilimlar1 ile olusturulan algoritmalar kullanilarak sermaye piyasasi
araglarina yonelik alim-satim emirleri iireten sistemlerdir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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Algoritmik Emirler: Algoritmik Emir Iletim Sistemleri tarafindan kullanilan stratejiler
cercevesinde olusturulan kar amagh emirleri, piyasa yapici kotasyonlarini ve sisteme
gonderilecek biiyiik emirlerin piyasa sartlarina gore belirli stratejiler dogrultusunda kiigiik
pargalara boliinmesi ile olusturulan emirleri kapsamaktadir.

Algoritmik Islemler: Algoritmik Emir Iletim Sistemleri tarafindan iiretilen emirler ile
gerceklestirilen tiim iglemlerdir.

Borsa / BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’dir.

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi (PTRM - Pre-Trade Risk
Management): Sisteme girilen emirler ve gergeklestirilen islemlerden dolayr maruz
kalinabilecegi diisliniilen risklerin kontrol edilmesine ve séz konusu risklerin izlenmesine
yonelik olarak BISTECH islem platformuna biitiinlesik olarak gelistirilmis bir risk yonetimi
uygulamasidir.

Dogrudan Piyasa Erisimi (Direct Market Access): Borsa iiyesi araci kurum miisterilerine ait
emirlerin elektronik kanallar {izerinden toplanip, iiye tarafinda elektronik ortamda gerekli
pozisyon ve risk kontrolleri yapildiktan sonra iiye emir iletim sistemleri ile Borsaya iletilmesi
stirecidir. Bu slirecte Borsaya erisim sadece iiyeye Borsa tarafindan tahsis edilen emir iletim
kanallar1 ile miimkiindiir. Miisteri, iliye sistemlerini kullanmadan dogrudan Borsaya emir
gonderemez.

Emir/islem Oram (Order to Trade Ratio-OTR): Yiiksek Frekansli Islemler (YFI) kullanicist
tarafindan girilen/diizeltilen/iptal edilen emirlerin kullanicinin gergeklesen islemlerine oranini
ifade etmektedir. YFI kullanicilarina fazla kullanim iicreti uygulanmasinda esik belirleyici
parametre olarak kullanilir.

Es Yerlesim (Co-location): Veri yayin kuruluslarina, servis saglayicilara, liyelere ve
miisterilerine ait sistem ve sunucularin, belirli standartlar dahilinde BISTECH Islem
Platformuna en yakin sekilde konuslandirilarak, emir iletiminde ve veriye erisimde hiz
kazandirmak {izere sunulan bir veri merkezi hizmetidir.

Mesaj Kopyalama (Drop Copy): Uyelerin farkli kullanicilar1 tarafindan Sisteme iletilen
emirleri ve bunun sonucunda gerceklestirilen islemleri ile ilgili olarak Sistem tarafindan
iiretilen bilgi/teyit mesajlarina iliskin kopyalarin izleme ve risk kontrolii yapilabilmesi amaciyla
ilgili tiyenin bu amagla olusturulan 6zel (Drop Copy) kullanicilarina yonlendirilmesi hizmetidir.

OUCH Protokolii: islevleri sadelestirilmek suretiyle daha hizli emir iletimine imkan saglamak
{izere gelistirilmis, sadece YFI kullanicilar1 igin tahsis edilen dzel bir emir iletim protokoliidiir.

Sistem: BISTECH Islem Platformu iizerindeki Pay Piyasast Alim Satim Sistemi’dir.

Yiiksek Frekansh Islem Kullameilar1 - YFI Kullamicilar1 (High Frequency Traders):
Algoritmik emir tiretim/iletim sistemlerini kullanarak yiiksek hizda ve cok sayida emir iletme

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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ve islem gergeklestirme potansiyeline sahip olan kullanicilardir. Bir kullanicinin YFI kullanicist
sayilabilmesi i¢in bu kullanici adina emir iiretecek sunucularin iiye tarafindan Borsanin es
yerlesim merkezinde konuslandirilmasi ve Borsa tarafindan bu kullanicilara ayirt edici
ozellikteki kullanici kodu verilmis olmasi gerekmektedir.

4. Rol ve Sorumluluklar

Bu Prosediiriin uygulanmasindan Genel Miidiir sorumludur.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
yer almaktadir. Kullanmadan 6nce dogru versiyon oldugunu kontrol ediniz.
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5. Pay Piyasasinda Algoritmik Emir Tletimi, Yiiksek Frekansh Islem Kullancilar1 ve
Ucret Sistemi

5.1.  Algoritmik Emir Iletimi Sistemlerinin Kullanimi

Kendi yerleskelerinde veya Borsa es yerlesim merkezinde kendisine veya miisterilerine ait emir
iletim sistemlerini kurarak, bu sistemler {izerinde ¢aligan algoritmalar araciligiyla emir {ireten
ve Sisteme ileten iiyelerin BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasini
kullanmas1 zorunludur. Bu kapsam disinda kalan iiyeler bu uygulamayi istege bagli olarak
kullanabilirler.

Uyelerin emir iletiminde kullanacaklar1 (veya halen kullandiklar1) algoritma yazilimlari
hakkinda Borsaya yazili olarak bilgi vermeleri gerekmektedir. Bu bilgilendirmede yazilimin
calistirillacagi sunucularin lokasyonu, yazilimin kime ait oldugu, emir iletiminde hangi
protokoliin kullanilacagi (FIX, OUCH), yazilimin hangi tarihler arasinda kimler tarafindan test
edildigi, iiyenin test sonuglart hakkindaki degerlendirmesi, yazilimin hangi tarihten itibaren
kullanilmaya baslanacagi bilgileri yer almalidir.

Uye kendisine veya miisterilerine ait emirleri Borsaya iletmek icin kullandig1 algoritmik emir
iletim sistemlerinden dolay1 Borsaya karst dogrudan sorumludur. Bu sistemlerin piyasada
yaratacagi etkiler ve sonuglart hakkinda kullanan/aracilik eden iiyenin devredilemez bir
sorumlulugu bulunmaktadir. Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde
kullanilacak yazilimlar ile ilgili gerekli kontrolleri ve testleri yapmis olmak, devreye aldiktan
sonra ise olusabilecek riskleri gercek zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve
gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimlarin {izerinde ¢alistigi sunucular1 durdurarak emir
iletimini sonlandirmak tiyelerin sorumlulugundadir.

Uye, piyasalarin isletildigi Sisteme algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla emir
gondermeye baglamadan Once bu sistemlerin performans ve fonksiyon agisindan Borsa test
ortaminda test edildigini, yapilan testler sonucunda Sisteme gonderilecek emirlerin piyasalarin
isleyisini engellemeyecek, bozmayacak, riske atmayacak ve yanlis yonlendirilmesine neden
olmayacak sekilde sonuglarinin 6ngdriilebilir oldugunu ve bu kosullar1 saglamak amaci ile
kontrol uygulamalarinin olusturulacagin1 Borsaya yazili olarak taahhiit etmek zorundadir.
Bunlarin yanisira iiye, algoritmik emir iletim sistemlerinin neden oldugu problemleri veya
aksakliklar1 gerceklestigi andan itibaren en hizli iletisim kanali ile Borsaya bildirmekle
yiikimliidiir.

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligi ile iletilen emirlerle gerceklestirilen islemler veya
YFI kullanicilarinin islemlerinden dolayi piyasa bozucu durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
Borsa tarafindan ilgili kullanicilarin islemlerine ara verilebilir, bu kullanicilara ve/veya iiyelere
verilen hizmetler kismen veya tamamen durdurulabilir. Verilen hizmetlerin Borsa tarafindan
durdurulmasi durumunda iiye kar mahrumiyeti, zarar ve sair tazminat talebinde bulunamaz.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
yer almaktadir. Kullanmadan 6nce dogru versiyon oldugunu kontrol ediniz.
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5.2.  Yiiksek Frekansh islem Kullanmcilar:

Kendileri ya da miisterilerine tahsis edilecek YFI kullanicilari ile islem yapmak isteyen iiyeler
Borsa tarafindan belirlenecek uygulama ve esaslara tabi olacaktir.

Yiiksek frekansli islemlerin normal miisteri emirlerinden farklilastirilmasimni ve takibini
saglamak amaciyla bu islemler i¢in iiye basvurusu ile farkli kullanicilar tahsis edilecektir. YFI
amagcli algoritmalarin emir iletiminde, her bir farkli algoritmik emir iletim sistemi i¢in ayr1 birer
kullanict tanimlanmasi zorunludur.

OUCH Protokolii kullanarak emir iletecek kullanicilar da YFI kapsaminda degerlendirilirler
ve bu diizenlemede yer alan esaslara tabi olurlar.

5.3.  YFI Kullamicilan i¢in Getirilen Emir/islem Oram (OTR) Bazh Fazla
Kullamim Ucreti

YFI kullanicilar1 emir iptali, fiyat kétiilestirme ve miktar azaltma iicretlendirmesinden muaftir.
Bu tarifenin yerine emir/islem oranini baz alan, fazla kullanimi iicretlendirmeyi hedefleyen bir
uygulamaya tabidirler. Sisteme girilen, diizeltilen ve iptal edilen toplam emir sayisinin
gerceklestirilen toplam islem sayisina oraninin 5:1°i asmas1 durumunda; bu oranin asilmasina
neden olan emir girme/diizeltme/iptal operasyonlarinin her birinden 0,25 TL maktu ticret alinir.
Hesaplamalar giinliik bazda yapilir, licretler ise aylik bazda Borsa paylari ile birlikte tahakkuk
ettirilir. Borsa pay1 {icretlerinde bu kullanicilar i¢in herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir.

Borsa es yerlesim merkezinden OUCH Protokolii ile emir ileten kullanicilar YFI kullanicilari
olarak kabul edilirler ve YFI kullanicilart icin gegerli olan iicret tarifesine tabi olurlar.

YFI kullanicilarinin OTR yéntemi ile iicretlendirilmesine iliskin hesaplama ekte (EK-1) yer
alan esaslara gore yapilir.

6. Islem Oncesi Risk Yonetimi

Uyelerin kullanimma sunulan “Islem &ncesi risk yOnetimi” araci, BISTECH Islem
Platformunda girilen emirler ve gergeklestirilen islemlerden dolayr karsilasilabilecek olasi
riskleri kontrol etmeye ve sdz konusu riskleri izlemeye yonelik olarak BISTECH islem
Platformuna biitiinlesik olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir.

Bu uygulamada Pay Piyasasi kapsaminda; emir girisinde hesap dogrulama ve risk grubu
kontrolleri gergeklestirilir. Borsa veya Takasbank tarafindan gerekli durumlarda iiye ve/veya

hesap durdurma iglemleri yapilabilir, ayn1 zamanda durdurma islemlerine iliskin bilgiler takip
edilebilir.

Emir gonderen ve iglem yapan kullanicilarin neden olabilecegi risklerin yonetimine imkan
saglayan risk grubu kontrolleri liye tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda; emirler
sisteme kabul edilmeden 6nce, kabul edildikten sonra ve islem sonrasinda olmak tizere farkli

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
yer almaktadir. Kullanmadan 6nce dogru versiyon oldugunu kontrol ediniz.
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asamalarda yapilabilir. Gerekli goriilmesi durumunda Borsa da tyeler i¢in genel veya
enstriiman bazinda limitler belirleyebilir.

Uyenin Pay Piyasast BISTECH PTRM/Islem Oncesi Risk Yénetimi Uygulamasi kapsaminda
olusturacagr her bir risk grubu icin belirleyecegi risk limitlerinin hangi ydntem ve
hesaplamalarla olusturuldugunu dokiimante etmesi ve Borsa tarafindan talep edilmesi
durumunda ayn1 giin i¢inde Borsaya bildirmesi zorunludur.

6.1. Emir Girisinde Hesap Dogrulama

Emir girisi/6zel islem bildirimi/piyasa yapici kotasyon girisi sirasinda hesaplarla ilgili olarak
girilmesi gereken zorunlu alanlarin kontrolii ile birlikte girilen hesap alanlarinin, Takasbank
sisteminde taniml1 olan iglem hesaplari ile tutarli olup olmadiklari da kontrol edilir.

6.1.1. Emir Girisi Ornekleri

Emir girislerinde AFK alaninin fon iglemleri i¢in doldurulmasi zorunlu olmakla birlikte AFK
alanina yazilan fon kodlar1 ig¢in ilgili islem hesabinin tanimli olup olmadigi kontrol
edilmektedir. Bu durumun ilave bir sonucu olarak da fon adina yapilan tiim islemlerin hesap
tipi “F” olarak secilmelidir. Bununla birlikte; M ve P islem hesaplar1 ile miisteri ve portfoy
nitelikli olan diger islem hesaplar1 i¢in de emir gonderiminde ayn1 kontrol yapilacak ve miisteri
ve portfoy nitelikli olan bu islem hesaplarindan emir gonderiminde yine AFK alani kullaniliyor
olacaktir. S6z konusu islem hesaplari her {liye i¢in tanimli olmayabilir. Bu hesaplardan bazilari
asagidaki tabloya cikartilmistir.

Asagida yer alan 1, 2 ve 3 numarali tablolarda Sistemde emir girisi sirasinda doldurulan alanlara
iliskin olarak cesitli senaryolar yer almakta ve ilgili senaryolarin sonucu olarak emirlerin sistem
tarafindan kabul edilip edilmeyecegine iligkin sonuglar gosterilmektedir:

Tablo 1: Miisteri Hesap Tipi Ornegi

Hesap Tipi Hesap No AFK Emir Girisi

Kabul / Red
M - - X
M 123 - v
M 123 M 4
M 123 X
M 123 F X
M 123 789 X
M 123 ABC X
M 123 PYP X
M 123 PYM 4
x: Emir reddedilir. v Emir kabul edilir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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Hesap Tipi “M” ise AFK alanina:

“M”, “PYM?” veya liyenin varsa “saklama hesab1 kodu” yazilabilir.
e Bos birakilabilir.

Tablo 2: Portféy Hesap Tipi Ornegi

Hesa Emir Girisi
Tiip HesapNo  AFK b Red

P - - X

P 123 - 4

P 123 P 4

P 123 M X

P 123 F X

P 123 789 X

P 123 ABC X

P 123 PYP v

P 123 PYM X

x: Emir reddedilir. v Emir kabul edilir.

Hesap Tipi “P” ise AFK alanina:

e “P”veya “PYP” yazilabilir.
e Bos birakilabilir.

Not: Uyeler i¢in Takasbank tarafinda acil durumlarda kullanilmak iizere hesap tipi Porfdy olan
DA (Default Account) hesabi tanimlanabilmektedir. Bu hesap kodunun AFK alanina
girilmemesi gerekmektedir.

Tablo 3: Fon Hesap Tipi Ornegi

Hesa Emir Girisi
Tipip HesapNo AFK o1 Ret

F - - X

F 123 i X

F 123 F X

F 123 M X

F 123 p X

F 123 789 X

F 123 ABC v

F 123 PYP X

F 123 PYM X

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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x: Emir reddedilir. V: Emir kabul edilir.

Hesap Tipi “F” ise AFK alanina sadece Takasbank sisteminde tanimli olan “Fon Kodu”
yazilabilir.

Not: Tabloda yer alan ABC fon kodunun Takasbank sisteminde tanimli oldugu
varsayilmaktadir.

Yukarida yer alan 1, 2 ve 3 no’lu tablolar1 inceledigimizde, Sistemin emir girisinde hesaplarla
ilgili olarak girilmesi gereken zorunlu alanlarin kontrolii ile birlikte doldurulan bu alanlarin,
Takasbank sisteminde taniml1 olan iglem hesaplari ile tutarli olup olmadiklarini da kontrol ettigi
goriilmektedir.

6.2.  Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici Limitleri)

Uygulama vasitasi ile Sisteme gonderilen emirler, iglem Oncesi ve islem sonrasi olmak iizere
kontrol edilir.

S6z konusu emirlerin ve gergeklesen islemlerin kontrolii, risk yonetimi amaci ile tyenin
BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y&netimi Uygulamast kullanicis1 (PTRM GUI ve/veya
PTRM Uygulama Programlama Arayiizii (PTRM API) kullanicis1) tarafindan tanimlanan
limitler dogrultusunda yapilir. Gerekli goriilmesi durumunda Borsa da tiye(ler) igin limit(ler)
tanimlayabilir.

e Islem Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum alig bityiikliigli ve maksimum satis bitytikliigi
o Islem yapilabilir enstriiman kisit1
o Fiyat toleransi limiti
e Islem Sirasinda Risk Kontrolleri
o Pozisyon risk limitleri
o Emir/sn limiti
o Tekrar eden emir siiresi ve limiti

Bu fonksiyonlara ek olarak iiyenin tiim risk gruplarinda bulunan tiim kullanicilarinin, bir risk
grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin veya herhangi bir risk grubu igerisinden segilen bir
kullanicinin bekleyen emirlerinin tek seferde iptal edilmesi de miimkiindiir.

Bir tiye farkli risk limitleriyle olusturulmus birden ¢ok risk grubuna sahip olabilirken bir
kullanici birden fazla risk grubuna atanamaz. Her risk grubu i¢in farkli limitler tanimlanabilir.

Pozisyon risk limitleri ve maksimum alis biyiikligi ve maksimum satis biyikligii
kontrollerinde yapilan risk hesaplamasinda asagidaki farkli risk hesaplama ydntemleri
kullanilabilir:

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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Tablo 4: Risk hesaplama yontemleri

Yontem Pay Piyasasi icin karsihg:

Adet (Quantity) Emir/igslem miktar1

Miktar (Volume) | Emir/islem miktar1*Lot biiyiikliigii*

Hacim (Value) Emir/islem miktar1*Emir/islem fiyati*Lot biiyiikliigiit

e Adet (Quantity): Emir/Islem Miktar1

Tanimlanan risk limitinin hesaplama ydnteminin adet olarak belirlendigi durumda girilen
emrin/gerceklesen islemin miktari esas alinir.

e Miktar (Volume): Emir/islem Miktar1 * Lot biiyiikliigii

Tanimlanan risk limitinin hesaplama yonteminin miktar olarak belirlendigi durumda girilen
emrin/gerceklesen islemin miktarinin lot biiyiikliigl ile ¢arpilmasi sonucu ortaya ¢ikan deger
esas alinir. Pay Piyasasi’nda lot bityiikliigii 1 oldugu i¢in adet ve miktar yontemlerinde yapilan
hesaplamalar ayni sonucu vermektedir.

e Hacim (Value): Emir/islem Miktar1 * Emir/islem Fiyat1 * Lot biiyiikliigii
Tanimlanan risk limitinin hesaplama yontemi hacim olarak belirlenmis ise:
o Girilen/eslesen emrin limit fiyatli olmas1 durumunda:
Hacim hesaplanirken girilen/eslesen emrin (islemin) limit fiyati kullanilir.

o Girilen/eslesen emrin piyasa/orta nokta piyasa emri olmasi durumunda:

! Pay Piyasasinda lot bilyiikliigii 1 adet olarak belirlendigi i¢in adet ve miktar yontemlerinde yapilan hesaplamalar
ayni sonucu vermektedir.
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Risk hesaplama yonteminin “hacim” (value) olarak belirlenmesi halinde fiyatsiz olan bu emirler
icin hacim hesaplamasinda agagidaki fiyatlar dikkate alinir:

» [lgili enstriimanda son islem fiyat1 olmas1 halinde bu fiyat dikkate alinir
(Emir gergeklestiginde ise ilgili islem fiyati ile giinceller).

= Giin iginde son islem fiyat1 yok ise onceki giiniin kapanis fiyati kullanilir
(Emir gerceklestiginde ise hesaplamalar islem fiyati iizerinden
gergeklestirilir).

» Onceki giine ait hesaplanmis bir kapanis fiyat: ya da uzlasma fiyat1 yok
ise emir reddedilir.

o Girilen/eslesen emrin AOF serilerinde olmasi durumunda:

Risk hesaplama yonteminin “hacim” (value) olarak belirlenmesi halinde, “.AOF” sirasina
girilen limit emirler i¢in hacim hesaplamasinda ilgili fiyat “.E” pay sirasinda olusan son islem
fiyat:1 lizerinden hesaplanir. Eger “.AOF” sirasina girilen emirler fiyata belirli bir sayida fiyat
adim1 uzaklikta girilmis ise bu fiyat farki dikkate alinarak hesaplama yapilir. “.AOF” sirasina
girilen piyasa emirleri emir defterine yazilmadigi igin emir ile ilgili sayaglar degismez. Emir
gerceklestiginde ise hesaplamalar “.AOF” igleminin gerceklestigi fiyat dikkate alinarak yapilir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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Uygulama parametrelerinin hiyerarsik yapisina iligskin genel tablo asagida yer almaktadir.

Risk ‘
Parametreleri ‘ h

“ Uye | ‘ Risk Grubu |

’ Kullanicilar

‘l Bildirimler

6.2.2. TIslem Oncesi Risk Kontrolleri

|EnstrUman X|

|Enstrﬂman Y|»
}mir/ LimitI
rar!

r

E-posta
uyarilari

Pozisyon Limitleri

Maksimum Emir

Buyuklagu

Fiyat Tolerans Limiti

Tekrarlanan Emir
Limiti

,

Vl |1
\ J U

~
J

‘ | |
S

Pozisyon Limitleri

Maksimum Emir
BlyuklGgu

Fiyat Tolerans Limiti

Tekrarlanan Emir

Limiti

BISTECH PTRM/Islem Oncesi Risk Yénetimi Uygulamasi, sisteme gonderilen emirler emir
defterine yazilmadan 6nce asagidaki kontrolleri gerceklestirir.

6.2.2.1.

Maksimum Alis ve Maksimum Satis Biiyiikliigii

Maksimum alis biiylikliigii sisteme bir seferde gonderilebilecek maksimum alis emri
biiyiikliigiinii, maksimum satis biiylikliigii ise sisteme bir seferde gonderilebilecek maksimum
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satig emri biiylikliigiinii ifade eder. Secilmis olan limit hesaplama yontemine gére maksimum
biiyiikliik adet, miktar veya hacim cinsinden hesaplanir.

Girilen emir biiytikliigii > Maksimum alis veya Satis biiyiikliigii ise Sistem emir girisine izin
vermez. Maksimum alis veya satig biyiikliigii enstriiman tipi ve/veya enstriiman bazinda
tanimlanabilir ve limit sistem tarafindan emir girisi ve emir diizeltme sirasinda kontrol edilir.

6.2.2.2. Kisitlanmis Enstriiman

Kisitlanmis enstriimanlar siitununda “kapali” secenegi secilmisse, risk grubu tiim
enstriimanlarda emir girisi ve islem yapabilir ve bu durumda sadece risk limiti tanimlanmis
enstriimanlarda risk takibi yapilir ve ihlaller olusur.

“Secili olanlar” segenegi secilmisse, risk grubunda yer alan kullanicilar sadece iiye tarafindan
risk limitleri tanimlanmis enstriimanlarda islem yapabilir, bu kullanicilarin  diger
enstriimanlarda emir girisine izin verilmez. Uye tarafindan herhangi bir risk limiti
tanimlanmamis enstriimanlarda Borsa tarafindan risk limiti tanimlanmis olsa dahi bu se¢enegin
secili oldugu durumlarda s6z konusu enstriimanlara emir girilemez.

“Secili disindakiler” segenegi secilmisse, risk grubunda yer alan kullanicilar iiye tarafindan risk
limiti tanimlanmis enstriimanlarda emir girisi yapamaz, diger enstriimanlarda emir girisi ve
islem serbesttir. Bu segenegin secili oldugu durumlarda, Borsa limitinin tanimli oldugu ve tiye
limitinin tanimli olmadigi, risk takibi yapilmayan enstriimanlar i¢in de emir girisine izin verilir.

6.2.2.3. Fiyat Toleransi Limiti

Fiyat Tolerans1 Limiti, kontrol fiyatindan belirlenen yilizde degere esit ya da yiizde degerden
yiiksek oranda sapan fiyatli emirlerin reddedilmesi i¢in {iyeler tarafindan tanimlanabilir. Eger
emir gonderilen enstriiman igin fiyat tolerans limiti tanimlanmigsa, risk grubuna dahil
kullanicilarin génderdigi bir emir Sisteme kabul edilmeden ya da emir diizeltme 6ncesinde,
asagida yer alan fiyat limiti kontrollerinden gecer:

e Emir Fiyat1 < Kontrol Fiyat: - (Fiyat Tolerans1 Limiti * Kontrol Fiyati1) = reddedilir

e Emir Fiyat1 >Kontrol Fiyat1 + (Fiyat Toleransi Limiti * Kontrol Fiyat1) = reddedilir

e Kontrol Fiyati - (Fiyat Tolerans1 Limiti * Kontrol Fiyat1)< Emir Fiyati < Kontrol Fiyati
+ (Fiyat Toleransi Limiti * Kontrol Fiyat1) = Kabul edilir.

Kontrol fiyati olarak Sistemde var olmalarina gore sirasiyla agsagidaki fiyatlar dikkate alinir:

Son Islem Fiyati
Baz Fiyat

En Iyi Emir Fiyati
Referans Fiyat
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6.2.3. Islem Sirasinda Risk Kontrolleri

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yénetimi Uygulamasi, Sisteme gonderilen emirler emir
defterine yazildiktan sonra asagidaki kontrolleri gergeklestirir.

6.2.3.1. Risk Limitleri

Risk grubuna bagl kullanicilarin risk grubuna atanmis olan enstriiman tipi ve/veya enstriiman
icin tanimlanan ve girilen emirlerinin ve gergeklestirilen islemlerinin kontrol edildigi
limitlerdir.

Emir Sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin bagindan
itibaren gerceklestirdikleri islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak
kullanilan risk hesaplama yontemine gore 11 farkli risk hesaplamasi yapilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilastirilmasiyla pozisyon risk limiti
kontrolleri yapilir:

Tablo 5: Pozisyon risk limitleri

A: Acik Alig Emirleri

B: Acik Satis Emirleri

C: Al Tslemleri

D: Satis Islemleri

E: Net Islem E =|C-D|
F: Toplam Agik Emirler F=A+B
G: Toplam Alis G=A+C

H: Toplam Satis H=B+D

l: Toplam Agiga Satis? Aciga satis emirleri + Aciga satis islemleri
J: Toplam Net Alig J=C-D+A
K: Toplam Net Satis K=D-C+B

Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler ve hesaplama yontemi bir risk
grubu altinda Pay Piyasasi i¢in enstriiman tipi ve/veya enstriiman seviyesinde belirlenebilir.
Belirlenmis risk limitlerinin asilmasi halinde limit agiminin gergeklestigi enstriiman tipi
ve/veya enstriiman limit ihlali durumuna geger.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu i¢indeki kullanicilar:

e Ihlal edilmis enstriiman tipinde ve/veya enstriimanda yeni emir giremez.

2 Aciga satis (short sell) tiki konularak gonderilmis satis emirlerinin ve bunlardan gergeklesen islemlerin
toplamidir.
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e Ihlal edilmis enstriiman tipinde ve/veya enstriimanda mevcut emirlerinde degisiklik
yapamaz.

e Bekleyen emirleri, kotasyonlari iptal edebilir.

e Thlal edilmemis enstriiman tipinde ve/veya sinifinda emir girisine devam edebilir.

e Risk grubu ic¢indeki kullanicilarin limit asimini 6nleyecek sekilde bekleyen emirleri
iptal etmesiyle ihlal sinirlamasi otomatik olarak kalkar. Borsa ya da liye risk grubu
tarafindan ihlal edilen limiti giin i¢inde arttirarak ihlal durumunu kaldirabilir.

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili limitin sonsuz oldugu anlamina gelir, Sistem sifir
olarak tanimlanan risk limiti i¢in herhangi bir kontrol yapmaz. Sifir olarak belirlenmis
enstriiman tipi ya da enstriiman limitlerinin giin i¢erisinde sifirdan farkli bir degere ¢ekilmesi
durumunda ise giin bagindan itibaren gerceklesen emirler ve islemler dikkate alinarak tiiketim
verileri yayimlanmaya baslar. Giin i¢inde tanimlanan sifirdan farkli deger, tanimlamanin
gecerli hale getirildigi andaki mevcut tiikketimden kiigiikse bloke meydana gelir.

6.2.3.2. Emir iletim Hiz1

Sisteme gonderilen emirler igin emir/sn olarak risk grubu bazinda tanimlanan bir limittir.
Sisteme gonderilen yeni emirlerin kontroliine dayanir ve asagida belirtilen durumlar kontrolde
dikkate alinmaz:

Emir iptalleri

Reddedilen emirler

Emir giincellemeleri

Gergeklesmezse Iptal Et (GIE), Kalani Iptal Et (KIE) gibi emir defterinde kalmayan
emirler (giris aninda isleme donen emirler hesaba katilir)

Sisteme gonderilen emirler saniyenin 1/10’u oraninda (100 milisaniye) degerlendirilir.
Tanimlanan limite ulasilmasi veya asilmasi durumunda Sistem risk grubunu bloke ederek
sonraki emirleri kabul etmez ve reddeder. Engellenmis bir risk grubu i¢indeki kullanicilar:

Yeni emir giremez.

Bekleyen emirleri degistiremez.

Bekleyen emirleri iptal edebilir.

Sisteme baglanabilir ve sorgulama yapabilir.

Emir/saniye limiti ithlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢cinde otomatik olarak kaldirilmaz.
Ancak iiye tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gerceklestigi giin manuel
olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin basinda otomatik olarak kalkar.

6.2.3.3. Tekrar Eden Emir Limiti

Bir risk grubu igerisindeki kullanicilar tarafindan belirli bir siire (saniye bazinda) icerisinde ayni
enstriimana iletilen ayn1 miktarli, ayn1 fiyatlh ve aynmi yonlii (alig/satig) emirlerin sayisina
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sinirlama getirilebilir. Smirlama enstriiman tipi ve/veya enstriiman bazinda tanimlanabilir. Bir
enstriimanda tekrar eden emir limitine ulagilmasi halinde ilgili risk grubu, limitin tanimli oldugu
enstriiman tipi ve/veya enstriiman bazinda engellenir ve risk grubunda tanimli kullanicilar
tarafindan s6z konusu enstriiman tipine ve/veya enstriimana yeni emir girisine izin verilmez.
Tekrar eden emir limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢inde otomatik olarak
kaldirilmaz. Ancak iiye tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gerceklestigi giin
manuel olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin baginda otomatik olarak kalkar.

6.3.  Uygulama Parametreleri

Islem Oncesi Risk Uygulamasinda yer alan terimler, parametreler ve agiklamalari asagida
belirtilmistir:

Uye: BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yénetimi Uygulamasim kullanan Borsa Uyesi
kurumdur.

Risk Grubu (Pre-trade limits group - PTLG): ilgili kullanic1 grubunun riskini takip etmek
ve kontrol etmek tizere, tiyenin PTRM kullanicis1 ya da Borsa PTRM kullanicis tarafindan
olusturulan temel kavramsal birimdir.

Kullamer: Riski gézlemleyen (PTRM kullanicisi) veya riski gozlemlenen iiye temsilcisidir.
Enstriiman: Emir girilen ve/veya islem gerceklestirilen sermaye piyasasi araglaridir.

Risk Limitleri: Risk grubuna bagli kullanicilarin risk grubuna atanmig olan enstriiman tip(ler)i
ve/veya enstriiman(lar) i¢in tanimlanan ve girilen emirler ve gergeklestirilen islemlerin kontrol
edildigi limitlerdir.

e Acik Als Emirleri: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in agik alis emirlerinin
toplamin1 ger¢ek zamanli gosteren risk limitidir.

e Ack Satis Emirleri: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in agik satis emirlerinin
toplamin1 gercek zamanli gosteren risk limitidir.

e Als Islemleri: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman icin alis islemlerinin toplamini
gercek zamanli gosteren risk limitidir.

e Satis Islemleri: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman igin satis islemlerinin toplamini
gercek zamanli gosteren risk limitidir.

e Net Islem: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in Alis Islemleri - Satis Islemleri
farkinin mutlak degerini gosterir.

e Toplam Ac¢ik Emirler: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in A¢ik Alig Emirleri +
Agik Satis Emirleri toplamini gostermektedir.

e Toplam Als: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in Ag¢ik Alis Emirleri + Alim
Islemleri toplamini gostermektedir.

e Toplam Satis: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in Ag¢ik Satis Emirleri + Satim
Islemleri toplamin1 géstermektedir.
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e Toplam Aciga Satis: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in agiga satig emirleri ile
aci8a satig islemlerinin toplamini gercek zamanli gosteren risk limitidir.

e Toplam Net Ahs: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman i¢in Alis Islemleri- Satis Islemleri
+ Ag¢ik Alis Emirlerini gostermektedir.

e Toplam Net Satis: Enstriiman tipi ve/veya enstriiman igin Satis Islemleri — Alis
Islemleri + Acik Satis Emirlerini gostermektedir.

e Maksimum Als ve Maksimum Satis Biiyiikliigii: Sisteme gonderilebilecek emrin
maksimum biiytikliigiine iliskin olarak tanimlanan bir limittir.

Emir fletim Hizi1: Sisteme gonderilen emirler igin emir/sn olarak risk grubu bazinda
tanimlanan bir limittir.

E-posta Alic1 Adresleri: Thlal, uyar: ve bildirim mesajlariin génderildigi e-posta adreslerini
ifade eder.

Risk Limitlerine iliskin Bildirim ve Uyan Yiizdeleri: Risk grubuna bagli enstriiman tipi
ve/lveya enstriiman igin tanimlanan limitlerin asimina iliskin olarak tanimlanan alarm
yiizdeleridir.

Kisitlanmis Enstriiman: “Segili olanlar”, “Secili disindakiler” veya “Kapali” olarak
isaretlenebilen olan bu alan, ilgili risk grubuna bagli kullanicilarin hangi enstriiman tipleri veya
enstriimanlarda emir girisi ve dolayisiyla islem yapabileceginin kisitlanabilmesini saglar.

Varsayillan Grup: Bir risk grubunun varsayilan grup olarak atanmasi halinde, Borsa tarafindan
ilye namina girilen islemlerin PTRM tarafindan hesaplanan toplam riske yansitilmasi saglanir.

6.4. Risk Limitlerine fliskin Onemli Hususlar

Limit Asimi: Mevcut Risk Limiti Kullanimi > Belirlenen Risk Limiti olmas1 durumunda limit
asimi gergeklesir. Belirlenmis olan risk limitinin asilmasi ile beraber ilgili risk grubu Sistem
tarafindan otomatik olarak bloke edilir. Bloke durumda olan risk grubuna bagl kullanicinin
emirleri Sistem tarafindan kabul edilmez, reddedilir. Kullanici emir diizeltemez fakat emir iptali
gergeklestirebilir.

Ozel islem Bildirimleri: Tek tarafli ve cift tarafli 6zel islem bildirimi kapsaminda yapilan
bildirimler ve olusan islemler de risk grubu kontrollerinde alim islemleri ve satim islemleri
hesaplamalari altinda dikkate alinir. Limit kullanimi kullanicilar Sisteme 6zel iglem bildirimi
gonderdiklerinde degil, islem oldugunda gercgeklesir. Risk hesaplamalarinda islem olarak
degerlendirilen 6zel islem bildirimleri, maksimum emir biiyilikligii kontrollerinde ya da risk
grubunun engellenmesi halinde reddedilmez.

Tarihli ve Iptale Kadar Gecerli Emirler: Tarihli ve iptale kadar gegerli emirlerin
gerceklesmemis kisimlari her gilinlin basinda Sisteme yeniden yliklenir ve yeni giline ait
hesaplamalar bu emirler dikkate alinarak yapilir. Bu asamada emirlerin reddedilmesi ya da iptal
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edilmesi s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gecerli emirler i¢in maksimum emir
biiytikliigii kontrolleri her giinlin basinda yeniden yapilmaz.

Aktif Olmayan Emirler: Kullanicilarin kendi istegiyle inaktif duruma getirdigi emirler risk
grubu hesaplamalarina dahil edilmez. Emirlerin inaktif duruma getirilmesi halinde limit
kullanim1 s6z konusu emirler iptal olmuscasina giincellenir. Ancak Sistem tarafindan inaktif
duruma getirilen emirler risk grubu hesaplamalarinda limit dahilinde hesaplanmaya devam
eder.

Islem 1Iptali: Gerceklestirilen islemlerin iptal edilmesi durumunda ilgili risk limiti
kullaniminda herhangi bir glincelleme olmaz.

6.5. Risk Grubunun Bloke Olmasi

Risk grubu manuel veya otomatik olarak bloke olabilir. Bloke olma durumu asagidaki
durumlarda gergeklesebilir:

e Risk grubu i¢in belirlenen limitlere ulagilmasi veya limitlerin agilmasi durumunda risk
grubu Sistem tarafindan otomatik olarak bloke edilir.

e Risk grubu iiye veya gerekli goriilmesi durumunda Borsa kullanicisi tarafindan manuel
olarak bloke edilebilir.

e Risk grubuna izlenen kullanici atanmis oldugu durumda, izlenen kullanicinin Sistemden
kopmasi veya ¢ikmasi halinde risk grubu otomatik olarak bloke edilir.

e Risk grubu i¢in belirlenmis olan emir iletim hiz1 limiti agildigi durumda Sistem ilgili
risk grubunu otomatik olarak bloke eder.

e Sifir olarak belirlenmis enstriiman tipi ya da enstriiman limitlerinin giin icerisinde
sifirdan farkli bir degere ¢ekilmesi durumunda, tanimlanan deger, tanimlamanin gecerli
hale getirildigi andaki mevcut tiiketimden kii¢iikse bloke meydana gelir.

Yukaridaki durumlardan herhangi birisinin ger¢eklesmesi durumunda risk grubu bloke olur.
Bloke olan risk grubuna bagh kullamcilar;

Sisteme yeni emir giremezler.

Sistemde bekleyen emirlerini diizeltemezler.

Emir iptali gerceklestirebilirler.

Sisteme bagli olmaya devam edebilirler.

Piyasay1 izlemeye devam edebilirler. (Yayin alma, emir/islem takibi vs.)

Manuel olarak bloke edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel olarak kaldirilabilir.

Izlenen kullanicinim Sistemden kopmasi/gikmasi durumunda bloke olan risk grubunun bloke
durumu, kullanicinin Sisteme tekrar baglanmasi durumunda dahi devam eder, ortadan kalkmaz.
Kullanicinin risk grubunun bloke durumunu manuel olarak kaldirmasi gerekmektedir.
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Risk grubunun limit asim1 dolayisi ile bloke olmasi durumunda, limit tiiketiminin azalmasi
(mevcut limit kullaniminin tanimlanmig olan limitin altina diismesi) veya ilgili limitin
giincellenmesi (artiritlmasi) durumunda risk grubunun bloke durumu otomatik olarak ortadan
kalkar.

Emir iletim hiz1 limiti asimindan dolay1 meydana gelen risk grubu bloke durumu manuel olarak
kaldirilmalidir, otomatik olarak ortadan kalkmasi durumu s6z konusu degildir.

Bloke durumunun ortadan kaldirilmasina/kalkmasina iliskin olarak herhangi bir sey

yapilmamasi1 durumunda ertesi i giinii baslangicinda bloke durumu otomatik olarak ortadan
kalkar.

6.6. Durdurulan Uyeler ve Hesaplar

PTRM, Takasbank risk kontrol Sistemleri tarafindan gergeklestirilen iiye ve/veya hesap
durdurma islemleri kapsaminda emir iletimini engelleyebilir. Ayrica Borsa ve Takasbank
gerekli durumlarda dogrudan PTRM uygulamasi iizerinden iiye ve/veya hesap seviyesinde
durdurma islemi gerceklestirebilir.

Uyeler gergeklesen durdurmanin, zamanina, hangi seviyede (iilye ve/veya hesap seviyesinde)
yapildigina, hangi kaynak (Takasbank risk kontrol Sistemleri veya PTRM) tarafindan
gerceklestirildigine ve nedenine iliskin bilgileri PTRM uygulamasi tizerinden takip edebilir.
Durdurulan iiyenin ve/veya hesabin bekleyen tiim emirleri, durdurma isleminin nedeni ve
kapsam1 ¢ercevesinde iptal edilebilir. Durdurulan iiye ve/veya hesapta hangi aksiyonlarin
alindigina iligkin bilgiler uygulama tizerinden izlenebilir. An itibariyla gegerli olan duruma ek
olarak giin boyunca meydana gelen durdurma hareketlerini i¢eren durdurma ge¢misi de ilgili
giin i¢in geriye doniik izlenebilir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
yer almaktadir. Kullanmadan 6nce dogru versiyon oldugunu kontrol ediniz.

22/42



Pay Piyasasinda Algoritmik Islemler ve BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y&netimi Prosediirii ' BORSA
iSTANBUL

7. Cesitli ve Son Hiikiimler

7.1.  Yiiriirliikten Kaldirilan Diizenlemeler
Yiiriirlikten kaldirilan bir diizenleme bulunmamaktadir.
7.2.  Yiiriirlik
Bu Prosediir yayimu tarihinde yiirtirliige girer.
7.3.  Yiiriitme
Bu diizenleme hiikiimlerini Genel Miidiir yiirtitiir.
7.4.  Hiikiim Bulunmayan Haller

Bu diizenlemede yer almayan ya da aciklik bulunmayan konularda ilgili mevzuat ¢ergevesinde
karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye Genel Miidiir yetkilidir.
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8. Ekler

EK-1: YFi Kullanicilarinin OTR Yontemi ile Ucretlendirilmesi

OTR hesaplamasi kullanic1 bazinda yapilir. Bir arac1 kuruma ait birden fazla bu tip kullanici
olmasit durumunda bu kullanicilara ait detaylar iiye borsa payi raporlarinda da ayri ayri
gosterilir.

Emir / islem Oran1 Hesaplama Detaylar1:
Emre iliskin Kurallar:

e YFI kullanicilar: tarafindan yapilan her yeni emir girisi hesaplamaya dahil edilir.

e Emrin girisinden veya iizerinde yapilan son degisiklikten sonra 10 saniyeden az siire
geecmis olan emirler iizerinde yapilan iptal, fiyat kotiilestirme ve/veya miktar azaltma
islemleri hesaplamaya dahil edilir (emir / islem oranindaki emir sayisina katilir). 10
sn.’den sonra yapilan degisiklikler ve iptaller emir hareketi olarak sayilmaz.

o Kotasyon girisleri, degisiklik ve iptalleri emir hareketi hesaplamasina dahil edilmez.

e Emrin fiyatini iyilestiren ve/veya miktarini artiran degisiklikler, orijinal emir Sistem’de
10 saniyenin altinda beklemis olsa bile bu oranin hesaplamasina dahil edilmez.

e Baglantinin kopmasinda tiim emirlerin inaktif yapilmasi segeneginin kullanildig:
durumlarda inaktif edilen emirler hesaplamaya dahil edilir.

e Kalani Iptal Et (KIE) emirlerin girisi yeni bir emir olarak OTR’ye dahil edilir. Isleme
doniismeden iptal olan KIE emirleri ya da KIE emirlerinin kismi islem goérme
sonrasinda arda kalan ve iptal olan kisimlar1 “iptal” anlaminda hesaplamaya dahil
edilmez, tek fiyat seanslarinda (agilis, kapanis, 6gle arasi ve devre kesici) yapilan KIE
emirleri iptali ve degisiklikleri dahil edilir.

e Borsa’nin ya da Sistemin iptal ettigi (siiresi dolan emir, agia satista yukari adim
kuralin1 yerine getirmeyen vb.) emirler bu hesaplamaya dahil edilmez. Siiresi dolan
emirde emrin girisi sayilirken iptali sayilmaz ancak agiga satigta yukari adim kuralim
yerine getirmeyen emirde giris de iptal de sayilmaz.

e YFI kullanicisinin girdigi emirleri ayn1 kurumdan bir baska kullanicinin degistirmesi ya
da iptal etmesi halinde bu degistirme veya iptaller, iiyenin emir iptal/degisiklik
hesaplamasina dahil olur, OTR’ye dahil olmaz. Ornegin bir TW kullanicis1 FIXHFT
kullanicisinin bir emrini iptal ederse, bu iptal, liyenin emir iptal defterinde goriiniir ve
liye emir iptal {icreti oder. Ancak iptal OTR hesaplamasinda bir aksiyon olarak
sayllmaz. Zira iptal etme aksiyonu YFI kullanicis1 tarafindan degil, TW kullanicisi
tarafindan alinmustir.

e BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y®&netimi Uygulamasindan iiyenin PTRM
kullanicist tarafindan bir YFI kullanicisinin emirleri toplu iptal secenegi kullanilarak
iptal edilirse bunlar HFT kullanicisinin emir hareketi olarak kabul edilir ve hesaplamaya
dahil edilir.

e Kismi goriinme kosullu (Iceberg) emirlerde goriiniir hale gelen her emir yeni bir emir
girisi olarak hesaplamaya dahil edilir.
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e Kismi Goriinme Kosullu emirlerde toplam miktarda yapilan degisiklikler sayilmaz.
Goriinen miktarda yapilan fiyat kotiilestirme, miktar azaltma ve iptal (10 sn i¢inde) emir
hareketi olarak hesaplamaya dahil edilir.

Isleme iliskin Kurallar:

e Hacmi 50 TL’nin altindaki iglemler hesaplamaya dahil edilmez (emir/islem
oranindaki “islem” say1sina katilmaz). Ornegin bir emirden hacimleri 40, 49, 50,
51, 200 ve 250 TL olmak {iizere 6 islem olustu ise 50 TL ve lizerindeki 4 tane
islem, islem say1s1 olarak kabul edilir.

e YFI kullanicis1 emir girip degisiklik yapmasina karsin hig islem yapmazsa (oran
X/0 olursa) oranin saglanamadigi kabul edilir. Bunun sonucunda tiim emir
hareketleri 0,25 TL ile ticretlendirilir.

e YFI kullanicisinin bir islemin hem alis hem satis tarafinda oldugu islemler, diger
bir deyisle bu kullanicinin kullanic1 bazindaki c¢apraz islemleri, islem olarak
hesaplamaya dahil edilmez.

Hesaplama Ornekleri:

iinlii i Fazla Emir
Gélr?llilll’k I"Jz5e(:‘iT"[|‘_u\t/:rll Slnlljl‘clflezltaki Saysi Gunluk OIR
Sayis1  Islem Sayist Emir Sayisi (A-C) Uereti= Th
(A) (3)] (5xB) (Dx0,25TL)
10.000 2.500 4 12.500 - -
20.000 8.000 2,50 40.000 - -
50.000 9.000 5,56 45.000 5.000 1.250,00
100.000 12.500 8 62.500 37.500 9.375,00
150.000 30.000 5 150.000 - -
180.000 30.000 6 150.000 30.000 7.500,00
200.000 22.500 8,89 112.500 87.500 21.875,00
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05/04/2021 tarihinde Revizyon No:2 ile diizenleme iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki

karsilagtirma cetvelinde yer almaktadir:

Yiiriirliikteki Mevzuat Belgesi

Yiiriirliikteki Mevzuat Belgesine Yapilan
Degisiklik

Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu
Limitleri)

Kontrolleri  (Kullanici

e Islem Oncesi Risk Kontrolleri
v

e Islem Sirasinda Risk Kontrolleri
v

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda
bulunan tim  kullanicilarin  bekleyen
emirlerinin tek seferde iptal edilmesi de
miimkiindiir.

Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu Kontrolleri
Limitleri)

(Kullanici

e Islem Oncesi Risk Kontrolleri
v

v" Fivat toleransi limiti

e Islem Sirasinda Risk Kontrolleri
v

v" Tekrar eden emir limiti

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda
bulunan tiim kullanicilarin veya secilen
kullanicilarin  bekleyen emirlerinin  tek
seferde iptal edilmesi de miimkiindiir.
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Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu Kontrolleri
Limitleri)

(Kullanici

2.1.2 Kisitlanmig Enstriiman

Risk grubuna ait kisitlanmis enstriiman
kutueugunun isaretlenmesi durumunda,
ilgili risk grubuna bagli kullanicilar sadece
bagli olduklart1 risk grubuna atanmis
pazar(lar)-enstriiman(lar) i¢in sisteme emir
girip, islem gerceklestirebilirler. Risk
grubuna atanmamis olan diger Pazar ve/veya
enstriimanlar i¢in emir giremez ve dolayisi
ile islem gerceklestiremezler.

Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu
Limitleri)

Kontrolleri  (Kullanici

2.1.2 Kisitlanmis Enstriiman

Risk grubuna ait kisitlanmis enstriiman
seceneginin __ “secili __olanlar”  olarak
isaretlenmesi durumunda, ilgili risk grubuna
bagli kullanicilar sadece bagl olduklari risk
grubuna atanmis pazar(lar)-enstriiman(lar)

i¢in sisteme emir girip, islem
gerceklestirebilirler. Risk grubuna
atanmamis olan diger pazar ve/veya

enstriimanlar i¢in emir giremez ve dolayisi

ile islem gerceklestiremezler. _ “Secili
disindakiler” seceneginin__isaretlenmesi

durumunda ise risk grubunda ver alan
Kullanicilar iiye tarafindan risk limiti
tamimlanmis pazar ve/veya enstriimanlar
icin sisteme emir girisi vapamazlar, diger
enstriimanlarda ise emir girisi serbesttir.
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Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici
Limitleri)

2.1.3 Fiyat Toleransi1 Limiti

Fivat Toleransi Limiti, kontrol fivatindan
belirlenen viizde degere esit va da viizde
degerden viiksek oranda sapan fivath
emirlerin __ reddedilmesi _icin _iiyeler
tarafindan _tamimlanabilir. Eger emir
gonderilen enstriiman icin fivat tolerans
limiti tammmlanmissa, risk grubuna dahil
kullanicilarin gonderdigi bir emir sisteme
kabul edilmeden va da emir diizeltme
oncesinde, asagida ver alan fivat limiti
Kkontrollerinden gecer:

e Emir Fivati < Kontrol Fiyat1 - |
Fivat Tolerans1 Limiti * Kontrol
Fivati| ---> reddedilir

¢ Emir Fivati >Kontrol Fivat1 + |
Fivat Tolerans1 Limiti * Kontrol
Fivati| ---> reddedilir

e Kontrol Fiyvat1 - | Fivat Toleransi
Limiti * Kontrol Fivati< Emir
Fivat1i < Kontrol Fiyat1 + | Fivat
Toleransi Limiti * Kontrol Fivati| -
--> Kabul edilir.

Kontrol fivat1 olarak sistemde var
olmalarma gore sirasiyla asagidaki
fivatlar dikkate alinir:

Son islem Fiyati
Baz Fiyat

En ivi Emir Fiyat
Referans Fiyat
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Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu Kontrolleri
Limitleri)

(Kullanici

2.2.1 Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk
grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin
basindan itibaren gergeklestirdikleri islemleri
ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate
alinarak kullanilan risk hesaplama yontemine
gore dokuz farkli risk hesaplamasi yapilir.

Hesaplanan risklerin asagida  belirtilen
limitler ile karsilastirilmasiyla pozisyon risk
limiti kontrolleri yapilir:

A:  Acik Alis Emirleri

B:  Acik Satig Emirleri

C:  AlsIslemleri

D:  Satis Islemleri

E: Netlislem E =|C-D|
F: Toplam Alig E=A+C
G:  Toplam Satig G =B+D
H:  Toplam Net Alis H=C-D+A
+ Toplam Net Satig 1=D-C+B

Islem Oncesi Risk Yonetimi

2. Risk Grubu
Limitleri)

Kontrolleri  (Kullanici

2.2.1 Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk
grubuna dahil edilmis kullanicilarin  giin
basindan itibaren ger¢eklestirdikleri islemleri
ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate
aliarak kullanilan risk hesaplama yontemine
gore 11 farkli risk hesaplamasi yapilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen
limitler ile karsilastirilmasiyla pozisyon risk
limiti kontrolleri yapilir:

A:  Acik Alig Emirleri

B:  Agcik Satis Emirleri

C:  AlsIslemleri

D:  Satis Islemleri

E: Toplam Aciga Satis

F:  Netlislem F =|C-D|
G: Toplam Acik Emirler G =A+B
H: Toplam Alig H=A+C
It Toplam Satis 1=B+D

J: Toplam Net Alis J-=C-D+A
K:  Toplam Net Satis K=D-C+B

Islem Oncesi Risk Yonetimi
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2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici
Limitleri)

2.2.3 Tekrar Eden Emir Limiti

Bir risk grubu icerisindeki kullanicilar
tarafindan belirli bir siire (saniye bazinda)
icerisinde aymi enstriimana iletilen aym
miktarh, aym fivath ve aym vonlii
(ahs/satis) emirlerin _savisina _simirlama
getirilebilir. Simirlama pazar ve/veya
enstriiman bazinda tamimlanabilir. Bir
enstriimanda tekrar eden emir limitine
ulasilmasi halinde ilgili risk grubu, limitin
tamimli oldugu pazar ve/veya enstriiman
bazinda _engellenir _ve risk grubunda
tanimh kullanicilar tarafindan s6z konusu
pazar _ve/veva enstriimana veni emir
girisine izin verilmez.

Tekrar __eden emir__limiti__ihlalinden
kaynaklanan engelleme giin icinde
otomatik olarak kaldirilmaz. Ancak iive
tarafindan manuel olarak kaldirilabilir.
Limit ihlalinin gerceklestigi giin manuel
olarak Kaldirilmamis engellemeler ertesi
islem giiniiniin basinda otomatik olarak
kalkar.

3. Uygulama Parametreleri

3. Uygulama Parametreleri

o Toplam Aciga Satis: Pazar veya
enstriiman icin aciga satis emirleri
ile aciga satis islemlerinin toplamim
gercek zamanh  gosteren  risk
limitidir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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degerini gosterir.

e  Net Islem: Pazar veya enstriiman i¢in | e
Als Islemleri - Satis islemleri mutlak

o Toplam Alg: Pazar veya enstriiman
icin Acik  Alis  Emirleri

Net Islem: Pazar veya enstriiman igin
Alis Islemleri - Satis Islemleri mutlak
degerini gosterir.

o Toplam Acik Emirler: Pazar veya
enstriiman icin Acik Alis Emirleri +
Acik  Satis  Emirleri __toplamini
gostermektedir.

e Toplam Ahg: Pazar veya enstriiman

icin Acik Alis Emirleri + Alim

+ Alim

Islemleri toplamini gostermektedir.

Islemleri toplamini1 gdstermektedir.

03/12/2021 tarihinde Revizyon No:3 ile diizenleme iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki
karsilastirma cetvelinde yer almaktadir:

Yiirirlikteki Mevzuat
Belgesi

Yiiriirliikteki Mevzuat Belgesine Yapilan Degisiklik

3.YFI  Kullanicilar1  Igin
Getirilen Emir/islem Oranm
(OTR) Bazli Fazla Kullanim
Ucreti

Borsa es yerlesim
merkezinden OUCH emir
iletim protokolii ile emir ileten
kullanicilar YFI kullanicilar
olarak kabul edilirler ve YFI
kullanicilan igin gegerli olan
iicret tarifesine tabi olurlar.

3.YFI Kullanicilar1 I¢in Getirilen Emir/islem Oran1 (OTR)
Bazli Fazla Kullanim Ucreti

YFI kullanicilar1 emir iptali, fiyat kotiilestirme ve miktar
azaltma iicretlendirmesinden muaftir. Bu tarifenin yerine
emir/islem oranini baz alan, fazla kullanimi ticretlendirmeyi
hedefleyen bir uygulamaya tabidirler. Sisteme girilen,
diizeltilen ve iptal edilen toplam emir sayisinin
gergeklestirilen toplam islem sayisina oraninin 15:1 agsmasi
durumunda; bu oranin asilmasina neden olan emir
girme/diizeltme/iptal operasyonlarinin her birinden 0,03 TL
maktu ticret alinir. Hesaplamalar giinliik bazda yapilr,
ticretler ise aylik bazda Borsa paylar ile birlikte tahakkuk
ettirilir. Borsa pay1 iicretlerinde bu kullanicilar i¢in herhangi
bir degisiklik s6z konusu degildir.

Borsa es yerlesim merkezinden OUCH emir iletim
protokolii ile emir ileten kullanicilar YFI kullanicilari olarak

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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kabul edilirler ve YFI kullanicilar igin gegerli olan iicret
tarifesine tabi olurlar.

YFi kullanicilarinin OTR yontemi ile
icretlendirilmesine iliskin hesaplama ekte (Ek-1) ver
alan esaslara gore vapilir.

EK-1: YFi Kullamcillarmm OTR Yontemi ile
Ucretlendirilmesi

OTR hesaplamasi kullanici bazinda vapilir. Bir araci
Kuruma ait birden fazla bu tip Kkullanic1 olmasi
durumunda bu kullanicilara ait detaylar iiyve borsa payi
raporlarinda da ayri ayri gosterilir.

Emir / islem Oram Hesaplama Detavylari:

Emre iliskin Kurallar:

e YFi kullanicilar1 tarafindan vapian her veni
emir girisi hesaplamaya dabhil edilir.

e Emrin girisinden veya iizerinde vapilan son
degisiklikten sonra 10 saniveden az siire gecmis
olan emirler iizerinde vapilan iptal, fiyat
Kotiilestirme ve/veya miktar azaltma islemleri
hesaplamaya dahil edilir (emir / islem oramindaki
emir sayisina katilir). 10 sn.’den sonra yapilan
degisiklikler ve iptaller emir hareketi olarak
sayilmaz. Kotasvon girisleri, degisiklik ve
iptalleri__emir hareketi hesaplamasina _dahil
edilmez.

e Emrin fivatim1 ivilestiren ve/veva miktarini
artiran_degisiklikler, orijinal emir Sistem’de 10
sanivenin altinda beklemis olsa bile bu oranin
hesaplamasina dahil edilmez.

e Baglantinin kopmasinda tiim emirlerin inaktif
vapilmasi seceneginin kullanildigr durumlarda
inaktif edilen emirler hesaplamaya dahil edilir.

e Kalam iptal Et (KiE) emirlerin girisi yeni bir
emir olarak OTR’ve dahil edilir. isleme
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doniismeden iptal olan KiE emirleri va da KiE
emirlerinin kismi islem gorme sonrasinda arda
kalan ve iptal olan Kisimlari “iptal” anlaminda
hesaplamaya _ dahil _ edilmez,  tek  fiyat
seanslarinda (acilis, kapanis, 6gle arasi ve devre
Kesici) vapilan KIE emirleri _iptali ve
degisiklikleri dahil edilir.

e Borsa’nin va da sistemin iptal ettigi (siiresi dolan
emir, aciga satista vukar: adim kuralimi verine
getirmeyen vb.) emirler bu hesaplamaya dahil
edilmez. Siiresi dolan emirde emrin girisi
sayilirken iptali savilmaz ancak aciga satista
vukari adim kuralin1 verine getirmeyven emirde
giris de iptal de sayilmaz.

e YFi kullamicisinin __ girdigi emirleri _aym
kurumdan bir baska kullanicinin degistirmesi ya
da_iptal etmesi halinde bu degistirme veya
iptaller, iiyenin emir iptal/degisiklik
hesaplamasina dahil olur, OTR’ve dahil olmaz.
Ornegin__bir __TW__ kullamecisi ___FIXHFT
Kullanicisinin_bir emrini iptal ederse, bu iptal,
iiyenin emir iptal defterinde goriiniir ve iiyve emir
iptal dicreti o6der. Ancak iptal OTR
hesaplamasinda bir aksivon olarak savilmaz.
Zira iptal etme aksivonu HFT Kkullanicisi
tarafindan__degil, TW _ Kkullanicis1__tarafindan
almmistir.

e BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yénetimi
Uygulamasindan _iivenin _PTRM Kkullanicisi
tarafindan bir YFi kullanicisinin emirleri toplu
iptal secenegi kullanilarak iptal edilirse bunlar
HFT kullanicisinin emir hareketi olarak kabul
edilir ve hesaplamaya dahil edilir.

e Kismi goriinme Kkosullu (Iceberg) emirlerde
goruniir hale gelen her emir yeni bir emir girisi
olarak hesaplamaya dahil edilir.

e Kismi Goriinme Kosullu emirlerde toplam
miktarda  vapilan  degisiklikler  sayilmaz.
Goriinen _miktarda vapilan fivat Kotiilestirme,
miktar azaltma ve iptal (10 sn icinde) emir
hareketi olarak hesaplamaya dahil edilir.

isleme iliskin Kurallar:
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Hacmi 50 TL’nin altindaki islemler hesaplamaya
dahil edilmez (emir/islem oranindaki “islem”
sayisina__katilmaz). Ornegin _ bir _emirden
hacimleri 40, 49, 50, 51, 200 ve 250 TL olmak
iizere 6 islem olustu ise islem sayis1 olarak 50 TL
ve iizerindeki 4 tane islem, islem savisi olarak
kabul edilir.

YFIi kullanicisi emir girip degisiklik yapmasina
karsin _hic¢ islem vapmazsa (oran X/0 olursa)
oranin__saglanamadigr kabul edilir. Bunun
sonucunda tiim emir hareketleri 0,03 TL ile
iicretlendirilir.

YFi kullanicisinin bir islemin hem alis hem satis
tarafinda oldugu islemler, diger bir deyisle bu
kullanicinin kullanici bazindaki capraz islemleri,
islem olarak hesaplamava dahil edilmez.

Hesaplama Ornekleri:

50.000 3.000 16,67 45.000 5,000 150,00
100.000 5,000 20 75.000 25.000 750,00
150.000 10.000 15 150.000 E B
180.000 10.000 18 150.000 30.000 900,00
200.000 7.500 26,66 112,500 87.500 2.625,00
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23/03/2023 tarihinde diizenleme {izerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir:

Yiiriirliikteki Mevzuat Belgesi

Yiiriirliikkteki Mevzuat Belgesine Yapilan

6.2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanict
Limitleri)

(...)

S6z konusu emirlerin ve gergeklesen

islemlerin kontrolii, risk yonetimi amaci ile
tiyenin BISTECH PTRM/Islem Oncesi Risk
Yonetimi Uygulamasi kullanicis1 (PTRM
GUI kullanicis1) tarafindan tanimlanan
limitler dogrultusunda yapilir.  Gerekli
goriilmesi durumunda Borsa da tiye(ler) i¢in
limit(ler) tanimlayabilir.

e Islem Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum emir biiytkligi
o Islem yapilabilir enstriiman
kisit
o Fiyat toleransi limiti
e Islem Sirasinda Risk Kontrolleri
o Pozisyon risk limitleri
o Emir/sn limiti
o Tekrar eden emir limiti

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda
bulunan tiim kullanicilarin veya segilen
kullamedarm bekleyen emirlerinin  tek
seferde iptal edilmesi de miimkiindir.

Degisiklik
6.2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici
Limitleri)
(...)
S6z konusu emirlerin ve gerceklesen

islemlerin kontrolii, risk yonetimi amaci ile
tiyenin BISTECH PTRM/Islem Oncesi Risk
Yonetimi Uygulamast kullanicist (PTRM
GUI ve/veya PTRM Uygulama
Programlama Arayiizii_ (PTRM API)
kullanicisi) tarafindan tanimlanan limitler
dogrultusunda yapilir. Gerekli goriilmesi
durumunda Borsa da iiye(ler) icin limit(ler)
tanimlayabilir.

e Islem Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum ahs biiyiikligii

ve maksimum satis
biiyiikliigii

o Islem yapilabilir enstriiman
kisit1

o Fiyat toleransi limiti
e Islem Sirasinda Risk Kontrolleri
o Pozisyon risk limitleri
o Emir/sn limiti
o Tekrar eden emir siiresi ve
limiti

Bu fonksiyonlara ek olarak iiyenin tiim risk
oruplarinda bulunan tiim kullanicilarinin,
bir risk grubu altinda bulunan tiim
kullanicilarin veya herhangi bir risk grubu
icerisinden secilen bir__ kullanicinin
bekleyen emirlerinin tek seferde iptal
edilmesi de miimkiindiir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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(...)

Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir
bliyiikligii  kontrollerinde yapilan risk
hesaplamasinda  asagidaki  farkli  risk

hesaplama yontemleri kullanilabilir:
(...)
e Ilgili enstriimanda/sézlesmede son

islem fiyati olmasi halinde bu fiyat
dikkate alinir (Emir gerceklestiginde
ise ilgili islem fiyat1 ile giinceller)

(..)

Pozisyon risk limitleri ve maksimum ahs
biiyiikliigii ve maksimum satis biiytikliigii
kontrollerinde yapilan risk hesaplamasinda
asagidaki farkli risk hesaplama yontemleri
kullanilabilir:

(..)

e Illgili enstriimanda son islem fiyat1
olmasi halinde bu fiyat dikkate alinir
(Emir gerceklestiginde ise ilgili
islem fiyati ile giinceller).

Islem Oncesi Risk Y&netimi Uygulama
Yapist

ISLEM

| RISK YONETIMI UYGULAMA YAPISI

6.2.1. Islem Oncesi Risk Yonetimi
Uygulama Yapist

o
» Uye €
K‘AIIarmu same
6.2.2.1. Maksimum Emir Biyiikligi | 6.2.2.1. Maksimum Als ve Maksimum
Satis Biiyiikliigii
Maksimum _alis biiviikliigii sisteme bir
Sisteme———gdnderilebileecek———emrin | seferde gonderilebilecek maksimum _ahs
i iyiikhigine—iligki emri__ biiyiikliigiinii, maksimum _satis
tanumlanan-bir-limittir: Secilmis olan limit | biiyiikliigii _ise _sisteme _bir _seferde
hesaplama yontemine gdre maksimum | gonderilebilecek maksimum _satis _emri
biiyiikliigiinii ifade eder. Secilmis olan limit
hesaplama yOntemine gbére maksimum

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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biiyiikliik haeim;—miktar —veya—deger

cinsinden hesaplanir.

Girilen emir biiyiikliigii > Maksimum Evrair
Biiyiikliigii ise sistem emir girisine izin
vermez. Maksimum emir biiytikliigii pazar
vefveya-enstritman bazinda tanimlanabilir
ve limit sistem tarafindan emir girisi ve emir
diizeltme sirasinda kontrol edilir.

biyiiklik adet, miktar veya hacim

cinsinden hesaplanir.

Girilen emir buiyiikliigii > Maksimum Alis
veva Sanis Biiyiikliigii ise sistem emir
girigine izin vermez. Maksimum ahis veya
satis biiyilikliigii enstriiman tipi ve/veya
enstriiman bazinda tanimlanabilir ve limit
sistem tarafindan emir girisi ve emir
diizeltme sirasinda kontrol edilir.

6.2.2.2. Kisitlanmis Enstriiman

6.2.2.2. Kisitlanmis Enstriiman

Kisitlanmis enstriimanlar siitununda
“kapal1” secenegi secilmisse, risk grubu
tiim enstriimanlarda emir girisi ve islem
yapabilir ve bu durumda sadece risk
limiti tammmlanmis enstriimanlarda risk
takibi vapilir ve ihlaller olusur.

“Secili olanlar” secenegi secilmisse, risk
grubunda yer alan kullanicilar sadece iiye
tarafindan risk limitleri tanimlanmis
enstriimanlarda islem vapabilir, bu
Kullanicilarin diger enstriimanlarda emir
girisine izin verilmez. Uye tarafindan
herhangi bir risk limiti tanimlanmamis
enstriimanlarda Borsa tarafindan risk
limiti tanimlanmis olsa dahi bu secenegin
secili oldugu durumlarda s6z konusu
enstriimanlara emir girilemez.

“Secili disindakiler” secenegi secilmisse,
risk grubunda ver alan kullanicilar iive
tarafindan risk limiti tanimlanmis
enstriimanlarda emir girisi vapamaz,
diger enstriimanlarda emir/islem girisi
serbesttir. Bu secenegin secili oldugu
durumlarda, Borsa limitinin tanimh
oldugu ve iive limitinin tanimh olmadig,
risk takibi vapilmayan enstriimanlar icin
emir girisine izin verilir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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6.2.3.1. Risk Limitleri

Tablo 5: Pozisyon risk limitleri

6.2.3.1. Risk Limitleri

Tablo 5: Pozisyon risk limitleri

A: | Acik Alig Emirleri A: Acik Alis Emirleri
B: | Acik Satig Emirleri B: Acik Satig Emirleri
C: | Alis Islemleri C: Alis Islemleri
D: | Satis islemleri D: | SatisIslemleri
E: | Toplam-AcqiZa Sati E: | Netlislem E =|C-D|
F: | Net islem F=|C-D| F: Toplam Acik Emirler F=A+B
G: | Toplam Acik Emirler G =A+B G: Toplam Alis G=A+C
H: | Toplam Alis H=A+C H: Toplam Satig H=B+D
+ Toplam Satig +=B+D I Toplam Aciga Satis Aciga satis emirleri +
J. | Toplam Net Alis J=C-D+A Acq13a satis islemleri
K: | Toplam Net Satis K =D-C+B J Toplam Net Alig J=C-D+A
K: Toplam Net Satig K=D-C+B

(2) Aciga satis (short sell) tiki konularak
oonderilmis satis emirlerinin ve
bunlardan gerceklesen islemlerin

toplamdir.

6.3. Uygulama Parametreleri

(..)

e Maksimum Emir Biyiikliigii:
Sisteme  gonderilebilecek  emrin
maksimum  biiytlikliigiine  iliskin
olarak tanimlanan bir limittir.

(..)

Kisitlanmig Enstriiman: Risk-grubuna-ait
Kl . | <

6.3. Uygulama Parametreleri

(...)

e Maksimum Als ve Maksimum
Satis Biiyiikliigii: Sisteme
gonderilebilecek emrin maksimum
biiytikliigiine iliskin olarak
tanimlanan bir limittir.

(...)

Kisitlanmis Enstriiman: “Secili olanlar”,
“Secili disindakiler” veya “Kapali”
olarak isaretlenebilen olan bu alan, ilgili
risk grubuna bagh kullanicilarin hangi
enstriiman tipleri veya enstriitmanlarda
emir girisi ve dolavyisiyla islem
vapabileceginin Kisitlanabilmesini saglar.

(..)

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
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26/07/2023 tarihinde diizenleme {izerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma
cetvelinde yer almaktadir:

Yiiriirliikteki Mevzuat Belgesi

Yiiriirliikkteki Mevzuat Belgesine Yapilan
Degisiklik

53.YFI Kullamecilarn Icin  Getirilen
Emir/islem Oram (OTR) Bazh Fazla
Kullamim Ucreti

(..)

Sisteme girilen, diizeltilen ve iptal edilen
toplam emir sayisinin gergeklestirilen toplam
islem sayisina oraninin 15:% agmasi
durumunda; bu oranin asilmasina neden olan
emir girme/diizeltme/iptal operasyonlarinin
her birinden 8:03-FL maktu ticret alinir.

(..)

53.YFI Kullamcilar1 Icin  Getirilen
Emir/islem Oram (OTR) Bazh Fazla
Kullamim Ucreti

(..)

Sisteme girilen, diizeltilen ve iptal edilen
toplam emir sayisinin gergeklestirilen
toplam islem sayisina oraninin 5:1’°i agmasi
durumunda; bu oranin asilmasina neden olan
emir girme/diizeltme/iptal operasyonlarinin
her birinden 0,25 TL maktu ticret alinir.

(..)

EK-1: YFi Kullanicilarimin OTR Yontemi
ile Ucretlendirilmesi

Isleme iliskin Kurallar:
()

e YFI kullanicis1 emir girip
degisiklik yapmasina karsin
hi¢ islem yapmazsa (oran X/0
olursa) oranin saglanamadigi
kabul edilir. Bunun
sonucunda tim emir
hareketleri 6:63—FE ile
ticretlendirilir.

(..)

EK-1: YFi Kullanicilarimin OTR Yontemi
ile Ucretlendirilmesi

Isleme iliskin Kurallar:

(..)

e YFI kullanicis1 emir girip
degisiklik yapmasina karsin
hi¢ islem yapmazsa (oran X/0
olursa) oranin saglanamadigi
kabul edilir. Bunun
sonucunda tim emir
hareketleri 025 TL ile
ticretlendirilir.

(..)
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Hesaplama Ornekleri:

Hesaplama Ornekleri:

_-_

4600 10 S 2 10 000 2.500 4 12.500 -
20:000 2:500 8 37%99 = S 20.000 8.000 250 40.000 = =
50.000 3000 | 1667 45.000 5:000 15000 50.000 9.000 5,56 45.000 5.000 1.250,00
106:060 5000 20 75:000 25.000 | 750,00 100.000 12.500 8 62.500 37.500 | 9.375,00
156.000 16:000 15 156:000 = = 150.000 30.000 5 150.000 = o
180.000 10:000 8 150000 306006  900.00 180.000 30.000 6 150.000 30.000 | 7.500,00
200-000 £500 | 2666 112.500 84500 | 2:625:00 200.000 22500 | 8.89 112.500 87.500 | 21.875.00

06/09/2023 tarihinde diizenleme {iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir:

Yiiriirliikteki Mevzuat Belgesi

Yiiriirlikteki Mevzuat Belgesine Yapilan
Degisiklik

6.2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici
Limitleri)

Uygulama vasitasi ile BISTECH-islem
inalini FIX ve OLCH
protokeHerinden sisteme gonderilen

emirler, islem 6ncesi ve islem sonras1 olmak
iizere kontrol edilir.

(..)

Risk hesaplama yonteminin “hacim” (value)
olarak belirlenmesi halinde fiyat bHgisi
elmayanr bu  emirler igin  hacim
hesaplamasinda asagidaki fiyatlar dikkate
alinir:

6.2. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici
Limitleri)

Uygulama vasitasi ile Sisteme gonderilen
emirler, islem Oncesi ve islem sonrast olmak
tizere kontrol edilir.

(..)

Risk hesaplama yonteminin “hacim” (value)
olarak belirlenmesi halinde fiyatsiz olan bu
emirler i¢in hacim hesaplamasinda asagidaki
fiyatlar dikkate alinir:

(..)
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)

(..)

6.2.3.1. Risk Limitleri

(..)

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili
limitin sonsuz oldugu anlamina gelir, sistem
sifir olarak tanimlanan risk limiti i¢in
herhangi bir kontrol yapmaz. Ss#futimithi-bir
. Y £ Vimitinin e

6.2.3.1. Risk Limitleri

(..)

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili
limitin sonsuz oldugu anlamina gelir, sistem
sifir olarak tanimlanan risk limiti i¢in
herhangi bir kontrol yapmaz. Sifir olarak
belirlenmis enstriiman tipi ya da

enstriiman sinifi limitlerinin giin

icerisinde sifirdan farkh bir degere

cekilmesi durumunda ise giin basindan

itibaren gerceklesen islemleri dikkate
alarak tiiketim verilerini vayinlamava
baslar. Giin icinde tamimlanan sifirdan
farkh deger, tammmlamanin gecerli hale
getirildigi andaki mevcut tiiketimden
kiiciikse bloke meydana gelir.

6.3. Uygulama Parametreleri

(..)

Kullanicr: Riski gozlemleyen iiye
temsilcisidir.

(..))

6.3. Uygulama Parametreleri

(..)

Kullanier: Riski gozlemleyen (PTRM
kullanicisi) veya riski gozlemlenen iiye
temsilcisidir.

(..)

6.5. Risk Grubunun Bloke Olmasi

(..)

6.5. Risk Grubunun Bloke Olmasi

(..)

e Sifir olarak belirlenmis enstriiman tipi
va da enstriiman limitlerinin giin
icerisinde sifirdan farkh bir degere
cekilmesi durumunda, tamimlanan deger,
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tanmimlamanin gecerli hale getirildigi
andaki mevcut tiiketimden Kiiciikse bloke
meydana gelir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Belgenin giincel versiyonu Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde
yer almaktadir. Kullanmadan 6nce dogru versiyon oldugunu kontrol ediniz.

42/42



