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Ahlatci Grup Kurulusu

» 1984'te Egridere Carsisi’'nda kiguk kuyumcu dukkani ile sektore adim
atilmig, daha sonra da toptan bilezik ve alyans uretim ve satisina
baslanmistir.

e 1992 yilinda doviz burosu yetkisi alinmistir. Halihazirda Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Para Efektif Piyasalarinin Turkiye'deki 8 Giyesinden biridir.

« 1998 yilindan beri Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi Uyesi olarak
yurtici ve yurtdisi borsalarinda islem yapmaktadir.

« 2008 yilinda, Anadolu'da bir ilk olan T.C. Darphane Yetkili Ozel Ayar Evi
yetkisi alinmis olup, Ankara ve dogusundaki tum illerdeki gimruk
muddarliklerine hizmet verilmektedir.

« 2012 yilinda ise Turkiye'nin tguncu altin rafinerisi kurularak 15 bin
metrekare kapali alan icinde faaliyete baslanmistir.
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Ahlatci Faaliyet Alanlari

» Ahlatci Sirketler Grubu, 2017 yili itibari ile 6 ana sektorde 49 sirket ile
faaliyet gdstermektedir.

o Tdrkiye'nin Altin Uretimi ve ihracati alaninda dnemli bir yere sahip
olan grubumuzun, 3.000 calisani ile gucli bir insan kaynagi
mevcuttur.

 Basta Birlesik Arap Emirlikleri olmak Uzere 17 ulkeye ihracat
gerceklestirmistir.

« 2016 sonu itibari ile yillik cirosu 21 Milyar TL olarak gergceklesmistir.

o Turkiye i¢c pazarinda; bilezikte %35, alyansta %25 ve spot altin
piyasasinda da %20 pazar payina sahiptir.
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Diger Sektorlerde;

+ 1998 yilindan kurulan Supra Saglik hizmet alimi yapan devlet, 0zel ve Universite hastanelerinde faaliyetlerini
surdurmektedir. Corum Ozel Hastanesi (130 yatakl) ve 2009 yilinda kurulan Ozel Elitpark Hastanesi (102
yatakl)

« 2003'te enerji sektoru ile tanigsan Ahlatci Grup, Gazprom ile yaptigi dogalgaz tedarik anlagmasiyla Rus gazini
Tarkiye’'de pazarlamakta ve Corum, Karabuk, Kastamonu, Yozgat, Cankiri sehirlerinin dogalgaz dagitim ve
isletimini saglamaktadir.

» 2006 yilinda kurulan Ahlatci Otomotiv, Corum’da Volkswagen, Skoda ve Seat Yetkili Saticiligi ve Servisi
faaliyetini yarttmektedir.

* 2014 yili ortasinda AHL Enerji, GES tarlalari yapmak uzere faaliyete baglamig ve 2016 yili basi itibari ile
halihazirda 45 MW kurulumu tamamlamak Uzeredir.

« 2015 yilinda ingaat sektorune hizli bir giris yapiimig; Corum AVM projesi tamamlanmis, Elazig ve Konya AVM
projeleri devam etmektedir.

« 2016 yilinda bir sosyal sorumluluk projesi olarak, Corum'da 1,548 kisilik Fevziye Ahlatci Ogrenci Yurdu'nun
hayata gecirilmesi planlanmaktadir.
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Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.

e 7 Ekim 2016 tarihinde Genis Yetkili Araci Kurum yetkisi
dogrultusunda, Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S. Unvaniyla
faaliyetlerine baslamistir. Sirket'imizin 40,000,000 TL sermayesi
bulunmaktadir.

 Merkezi istanbul_ Maslak’ta bulunan Ahlatci Yatirrm Menkul
Degerler A.S., BIST, VIOP, Forex, Portfdy Yonetimi, Yatirim
Danigsmanligi ve Kurumsal Finansman alanlarinda hizmet
vermektedir.
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Calisma Prensiplerimiz ve Avantajlarimiz

Ahlatci Yatirnm; musteri memnuniyetini 6n planda tutan, gucli
sermaye yapisi ve rekabetci avantajlari ile her zaman seffaf ve durist

calisma anlayisi icerisinde faaliyetlerini tim yurt genelinde katma deger
yaratarak surdirme anlayisindadir.

Avantajlarimiz;

» Guclu Finansal Yapi

» 30 Yili Agskin Tecrube

> Hizl ve Giivenli Islem Olanagi

» Birebir Egitim Firsati

> Kurumsal Hesaplara Ozel Stratejiler
> Genis Uriin Yelpazesi
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Yakin, Orta ve Uzun Donem Plan ve Projeler

 Yerli yabanci calisma ortaklari
* Yurt genelinde ziyaretler, seminerler ve proje ortakliklari

e Sermaye piyasalari konusunda finansal okuryazarhgin
artiriimasi

« Sosyal veya ticari ig ortakliklari ile yurt genelinde ortak
calisma projeleri

« 2018 yilinda ilk 3 sirket arasinda yer almak
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VIOP Nedir?

Borsa Istanbul biinyesinde islem goéren
vadeli islem ve opsiyon soOzlesmelerinin
alim satiminin gercgeklestigi piyasanin

< kisa adidir.

BORSA VIOP 'un baglangici 2005 yilinda Izmir’ de

kurulan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

ISTANBUL (VOB) a dayanmaktadir. 2013 yilinda

VOB ve IMKB’nin birlesmesiyle BIST

catis1 altinda faaliyetlerini sdrdtren bir
piyasa haline gelmistir.
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Vadeli islem Sézlesmesi Nedir?

Vadeli islem sozlesmeleri (ya da futures), sozlesmenin taraflarina,
belirlenmis miktar ve kalitedeki bir mali, kiymeti veya finansal
gOstergeyi, kararlastirilan ileri bir tarihte, buglinden Gzerinde anlasilan
fiyattan alma veya satma yukumlulugu getiren finansal trtnlerdir.

Gunumuizde organize vadeli islem piyasalarinda paya, endekse,
dovize, tahvile, bonoya, emtiaya, altina, enerjiye vb. dayali olarak
olusan turev sozlesmeler islem gérmektedir.
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Vadeli Islem Sézlesmelerinin Fiyatlamasi

Vadeli iglem sozlegmesinin fiyatini belirleyen faktorler;
« Dayanak varlik spot piyasa fiyati

* Faiz orani

» Temettu getirisi

» Vadeye kalan gun sayisidir.

Bu unsurlar ile bize VIOP’ta islem yapmak icin referans olarak
dusunulebilecek Teorik Fiyat hesaplanmasinda kullantlir.

Teorik Fiyat = DF + (Faiz Orani-Temettu Getirisi) x VKG

DF: Dayanak varlik spot fiyati
VKG: Vadeye kalan gun sayisi
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VIOP lle ilgili Kavramlar

Vadeli Fiyat: Nakit fiyatin Gzerine tagima maliyetinin eklenmesi sonucu
bulunan fiyat.

Uzlasma: Gln icerisinde saatte bir kez aciklanan ve birer saatlik sure
araliginda olusan veya borsanin belirledigi diger yontemlere gore
hesaplanan ve hesaplarin gtincellenmesinde kullanilan fiyat.

Gun Sonu ve Vade Sonu Uzlasma Fiyatlari: Uzlasma fiyati, hesaplarin
guncellenmesinde ve nakdi veya fiziki uzlasmada kullaniimak Uzere
belirlenen fiyattir. Her islem guni sonunda gunlik uzlagsma fiyatlari, vade
sonlarinda ise vade sonu uzlasma fiyatlari s6zlesme unsurlarinda
belirtilen yontemlere uygun olarak Borsa tarafindan belirlenir ve ilan
edilir.
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VIOP’ta Uzlagma Fiyati Nasil Belirlenir

* Seans sona ermeden onceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen tim
islemlerin miktar agirlikh ortalama fiyati gunlik uzlasma fiyati olarak
belirlenir.

* Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
geriye donuk bulunan son 10 islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

* Seans icinde 10’dan az islem yapilmissa, seans icinde gerceklesen tim
islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

* Seans icinde hic¢ islem yapilmadiysa, bir 6nceki ginin uzlasma fiyati
glnlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Yukaridakilerin hic biri uzlasma fiyatini saglayamiyorsa;

- Seans sonundaki en iyi alis-satis kotasyonlari ortalamasi,

- Dayanak varligin spot fiyatl veya sozlesmenin diger vade aylari icin gecerli
olan gunlik uzlasma fiyatlari da dikkate alinarak hesaplanacak teorik
fiyatlar uzlasma fiyatinin belirlenmesi icin kullanilir.
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VIOP lle ilgili Kavramlar

Baslangi¢c Teminati (Margin):

Bir vadeli islem sozlesmesi almak veya satmak icin Takas Merkezine
yatirilmasi zorunlu olan asgari tutardir.

Teminat Tamamlama Cagrisi (Margin Call):

Borsalarda vadeli islem sozlesmeleri ile islem yapabilmek icin belirlenen
baslangic teminati Takas Kurumu’na yatiriimaldir. Olusan zararlar ya da
nakit-disi teminatlarin degerlerinin dusmesi sonucunda teminat
seviyesinin bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina dusmesi
durumunda ilgili yatinmcilara teminat tamamlama c¢agrisi yapilir.
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VIOP lle ilgili Kavramlar

Fiziki Teslimat ve Nakdi Uzlasma: Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde vade tarihinde uzlasma fiziki teslimat veya nakdi
uzlasi seklinde gerceklestirilir. Fiziki teslimatta zerinde anlasilan
dayanak varlik el degistirir. Nakdi uzlasida ise sozlesme fiyati ile vade
tarihindeki cari fiyat arasindaki fark kadar tutar taraflar arasinda
nakden el degistirir.

Tasima Maliyeti: Finans maliyeti, depo maliyeti ve sigorta maliyetini
yansitirr  Tasima  maliyeti, mallara iliskin  vadeli fiyatin
hesaplanmasinda depolama gideri ve sigorta maliyetleri de
hesaplamaya dahil edilir. Finansal araclarda vadeli fiyatin
hesaplanmasinda ise sadece faiz maliyeti dikkate alinir.

Uzun Pozisyon: Her vadeli igslem ve opsiyon sozlesmesinde kisa ve
uzun olmak Uzere iki taraf vardir. Uzun pozisyon sozlegsmelerin alimini
Ifade eder.
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VIOP lle ilgili Kavramlar

Kisa Pozisyon: Her vadeli islem ve opsiyon sozlesmesinde kisa ve
uzun olmak Uzere iki taraf vardir. Kisa pozisyon, sozlesmelerin satimini
Ifade eder.

Ters Islem: Uzun pozisyon sahibinin kisa, kisa pozisyon sahibinin
uzun pozisyon almak suretiyle ilk pozisyonlarini kapatmalaridir.

VIOP’ta Nema Kazanci: Yatirimcinin ViOP’ta islem yapmak icin
yatirilan teminatina Takasbank tarafindan nema saglanmaktadir. Nema
oranina Takasbank karar verir ve pozisyonda olsun veya olmasin
toplam teminat Uzerinden nemalandirma yapilir. Yatirrmcinin faiz
kazancina karsi hassasiyeti varsa hesap acilisi esnasinda nema
feragatnamesi imzalayarak hesabini bu islemin disinda tutulmasini
talep edebhilir.
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Kimler VIOP’ta Islem Yapmali?

Riskten Korunmak Isteyen Yatirnmcilar

Bir sermaye piyasasli aracl, doviz, kiymetli maden veya mali kullanan, bunlarda pozisyon
tutan veya gelecekte teslimatini bekleyen, ancak ilgili trtiniin fiyatinda gelecekte meydana
gelebilecek beklenmedik degisimlerden korunmak isteyen yatirimcilar.

Spekulatorler

Spekulatorler, korunma amaciyla islem vyapanlardan farkli olarak fiyat beklentileri
cercevesinde kar elde etmek amaciyla yatirm yapan kisiler veya kurumlardir. Vadel
piyasalar 6zellikle kaldirag etkisi sebebiyle spekulatorlere oldukgca 6nemili firsatlar sunatr.

Arbitrajcilar

Arbitrajcilar, iki veya daha fazla piyasada es zamanli yapilan alim satim iglemleri ile risksiz
kar elde etmeyi hedefleyen kisiler veya kurumlardir. Ornek olarak, bir mal cografi olarak
farkli yerlerde farkli iki fiyattan iglem gorlyorsa arbitrajci dusuk fiyath piyasadan alip,
yuksek fiyatl piyasadan sattiginda risksiz kar elde eder. Benzer sekilde spot piyasalar ile
vadeli piyasalar arasindaki tasima maliyeti nedeniyle olusmasi gereken fiyattan farkli
seviyelerde fiyat olusmasi durumunda, arbitrajcilar devreye girerek benzer sekilde kar
elde etmeye calisgirlar.
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VIOP’ta neden yatirrm yapmaliyim?

VIOP, oncelikle riskten korunmak
Isteyen yatirimcilara risk  yonetimi
yapma imkani saglar.

Ayrica fiyat beklentisi cercevesinde kar
elde etmek isteyen yatirimcilar icin de
spot piyasalardan daha dusuk teminat
miktarlariyla ayni miktarda dayanak
varlik Gzerine yatirrm yapma olanag!
sagladigindan VIOP en dogru tercih
konumundadir.

VIOP, vyatinmcilara farkh  piyasa
kosullarinda yatirm yapma olanagi
sunma ozelligiyle spot piyasalardan
farklihk gosterir.
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VIOP igslem saatleri nedir?

TAM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI
PAY TUREV PAZARI 09:30 - 18:10
DIGER TUREV PAZARLAR 09:30 - 18:15

YARIM IS GUNU

PAZAR SEANS SAATLERI
PAY TUREV PAZARI 09:30 - 12:40
DIGER TUREV PAZARLAR 09:30 - 12:45
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VIOP Vergilendirme

VIOP'TA ELDE EDILEN

STOPAJ DURUMU

BSMV DURUMU

Bireysel Yatirnrmcilar

Kurumsal Yatirnmcilar*

KAZANCLARIN ) (
VERGILENDIRILMESI Tam Mukellef Dasreml;;!ef MUEZ'IV(L\I‘/Ieri
Tam Dar Mukellef Sermaye Sirketi/Yatirhm
Mukellef Sirketi/Yatirnrm Fon ve Fon ve
Ortakliklan Ortakliklari

Pay ve Pay Endeksine istisna
Dayali S6zlesmelerden 0% 0% 0% 0% kapsamindadir.
Elde Edilen Kazanclar '
Pay ve Pay Endeksine

Dayali S6zlesmeler istisna

Haricindeki 10% 10% 0% 0% kapsamindadir.
Sozlesmelerden Elde )
Edilen Kazanclar

* Diger tam ve dar mukellef kurumlar igin stopaj orani %10 olarak uygulanacaktir
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Haftalik Ortalama Islem Hacmi

3.597.200.629

4.000.000.000

3-500.000.000 1.490.407.804

3.000.000.000 50.223.934
2.500.000.000 2.942.865
2.000.000.000

1.500.000.000 ©6.830.795

44.468.890
1.000.000.000

500.000.000

0
EURTRY EURUSD USDTRY XAUTRY XAUUSD XUO030
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Haftalik Toplam Kontrat Sayisi

2.204.650
2.115.409

154.848
297.161

146.968
60.320

EURTRY EURUSD USDTRY XAUTRY XAUUSD XUO030
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XU030 Kontrati Islem Hacmi (Giinliik, Milyon TL)

SWASE

Pazartesi Sali Carsamba Persembe Cuma
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USDTRY Islem Hacmi (Giinliik Milyon TL)

2.360

Pazartesi Sali Carsamba Persembe Cuma
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Endeks 30 Aylik islem Hacimleri 2017 (Milyon TL)

10,000 110.424

100.000

OCAK SUBAT MART NiSAN WVINTS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS EYLUL
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2017 ilk 9 Ay islem Hacmi Paylari
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VIOP Yillik islem Hacmi (Milyar TL)

1.135,22 0L 1.120,70

2013 (5 Agustos 2017 (9 Ay)
Sonrasi)
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Takasbank Acik Hesap Sayisi

138.641
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Vadeli Islem
Sozlesmeleri

Endeks

/ VIS

X
/ Pay VIS

—
)

Déviz VIS
—
[ Kiymetli )
Madf.'nler
VIS
R

Emtia VIS
\\ L J
\\(To)

Enerji VIS
—

Yabanci
Endeksler

VIS

y ™
BIST 30
=>|  Endeksi
L .
[ BIST30da )
=) | islem goren
. 20 adet hisse |
/~  Dolar/TL,
Euro/TL,
(——1 Euro/Dolar
Rub/TL
\_ Cnh/TL J
i Gram Altin |
= X Ons Altin
i Bugday
= X Pamuk
— Elektrik
( Saraybosna |
=) Endeksi
. SASX

VIOP islem Goren Kontratlar

Opsiyonlar

Endeks
Opsiyonu

)

Pay
Opsiyonlari
| —

)
Doviz

Opsiyonlari
-~/
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Pay Senetleri Kod/Agiklama

Akbank T.A.S. AKBNK
Arcelik A.S. ARCLK
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. EKGYO
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL
H.O. Sabanci Holding A.S. SAHOL
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. KRDMD
Kog¢ Holding A.S. KCHOL
Pegasus Hava Tagsimaciligi A.S. PGSUS
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM
T. Garanti Bankasi1 A.$ GARAN
T. is Bankasi A.S ISCTR

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. TOASO
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS
Turk Hava Yollari A.O. THYAO
Turk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL
Turkiye Halk Bankasi A.S. HALKB
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. SISE

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. VAKBN
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK

Endeks
BIST 30 Fiyat Endeksi XU030D
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Ddviz Kod/Agiklama
Turk Lirasi/ABD Dolari kuru USDTRY
Tirk Lirasi/Euro kuru EURTRY
Euro/Amerikan (ABD) Dolari (EUR/USD) capraz kuru EURUSD
Ruble/Turk Lirasi RUBTRY
Cin Yuani/Turk Lirasi CNHTRY( Off Shore)
Emtia
41 Renk Ege pamuk COTEGE
Anadolu kirmizi sert ikinci sinif baz kalite bugday WHTANR
Makarnalik ui¢lincu sinif baz kalite bugday WHTDRM
Kiymetli Madenler
Saf Altin (TL/gram) XAUTRY
Saf Altin (USD/ons) XAUUSD
Elektrik
Baz YUk Elektrik ELCBAS
Yabanci Endeksler
Saraybosna Borsasi Fiyat Endeksi SASX 10
Metal
HMS 1&2 80:20 CFR iskenderun Celik Hurdasi Endeksi HMSTR
Borsa Yatirrm Fonu
Finans Portféy FTSE istanbul Bono FBIST Borsa Yatinm Fonu FBIST
Gecelik Repo
Aylik Gecelik Repo Orani ONREPOM
Ug Aylik Gecelik Repo Orani ONREPOQ
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VIOP’ta islem goren s6zlesme kodlar

Vadeli islem Sézlesme Kodu

Vadeli islem sozlesmelerinde sdzlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu, mini sozlesme
bilgisi kodu ve vade tarihi bilgilerini icerir.

Kod Aciklama

F_ Sézlesme grubu (Vadeli islem Sézlesmeleri)
XAUTRY | Dayanak varlik kodu

1017 Vade tarihi (Orn. Ekim 2017)

Opsiyon Sozlesme Kodu

Opsiyon sOzlesmelerinde sozlesme kodu; sozlesme grubu, dayanak varlik kodu, mini s6zlesme bilgisi
kodu, opsiyon tipi, vade tarihi, opsiyon sinifi ve kullanim fiyati bilgilerini icerir.

Kod Aciklama

O Sozlesme grubu (Opsiyon Sozlesmeleri)

XU030 Dayanak varlik kodu

E Opsiyon tipi (A: Amerikan - S6zlegsme ile taninan hak vade sonu dahil olmak ilizere vade sonuna kadar
herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa - S6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)

1017 Vade tarihi (Orn. Ekim 2017)

C Opsiyon sinifi (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)

92 [Kullanim fiyat
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VIOP’ta ne kadar teminat yatirmam gerekir?
Kontratlar Dayanak Ba§la;|_g|tc;':3minat islem Biiyiikliigii Kaldirag Orani

AKBNK AKBNK pay senedi 100 O 100 lot 10
ARCLK ARCLK pay senedi 285 [] 100 lot 9
EKGYO EKGYO pay senedi 300 100 lot 11
EREGL EREGL pay senedi 70 O 100 lot 11
GARAN GARAN pay senedi 105 0O 100 lot 10
HALKB HALKB pay senedi 1750 100 lot 8
ISCTR ISCTR pay senedi 75 0 100 lot 10
KCHOL KCHOL pay senedi 160 O 100 lot 10
KRDMD KRDMD pay senedi 200 100 lot 9
PETKM PETKM pay senedi 550 100 lot 11
PGSUS PGSUS pay senedi 2450 100 lot 9
SAHOL SAHOL pay senedi 110 O 100 lot 10

SISE SISE pay senedi 50 O 100 lot 10
TCELL TCELL pay senedi 110 O 100 lot 11

*14/07/2017 Tarihli Takasbank Span Parametre Dosyasinda yayinlanan veriler dikkate alinarak hazirlanmigtir.

** Sunumun hazirlandigi esnadaki yakin vade kontratlarin giincel fiyatlar baz alinmisgtir. Bir kontrat i¢in yaklasik bir degeri

ifade etmektedir.
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VIOP’ta ne kadar teminat yatirmam gerekir?
Kontratlar Dayanak Ba§'a$g'tg:|3mi"at islem Biiyiikligii Kaldirag Orani
THYAO THYAO pay senedi 90 O 100 lot 10
TOASO TOASO pay senedi 355 0 100 lot 8
TTKOM TTKOM pay senedi 550 100 lot 11
TUPRS TUPRS pay senedi 940 [ 100 lot 11
VAKBN VAKBN pay senedi 75 [ 100 lot 10
YKBNK YKBNK pay senedi 45 [ 100 lot 10
BIST30 BIST30 Endeksi 1.120 O 100 birim 13
EURTRY Guncel Spot Kur 200 [ 1.000 € 21
USDTRY Guncel Spot Kur 190 O $1.000 20
EURUSD Guncel Spot Kur $70 1.000 € 19
RUBTRY Guncel Spot Kur 510 O 100000 Ruble 10
CNHTRY Guncel Spot Kur 270 [ 10000 Yuan 19
XAUTRY Gram Altin 15 0 1gr. 10
XAUUSD Ons Altin $80 10ns 15

*14/07/2017 Tarihli Takasbank Span Parametre Dosyasinda yayinlanan veriler dikkate alinarak hazirlanmistir.

** Sunumun hazirlandigi esnadaki yakin vade kontratlarin giincel fiyatlar baz alinmistir. Bir kontrat icin yaklasik bir degeri
ifade etmektedir.
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Kar Zarar Hesaplamasi (USDTRY Kontrati)

Yatirmcimizin 1000 TL sinin oldugunu ve bunun tamamiyla
USDTRY kontratinda yakin vadede (F_USDTRY1017) igsleme
baslamak istedigini dusunelim.

USDTRY Kontratinda 1 Kontrat icin bulunmasi gereken teminat 200
TL' olsun. (Hesaplamanin kolay olmasi acisindan baslangi¢ teminati
180 TL degil 200 TL olarak alinmigtir) Dolayisiyla;

1000/200=5 kontrata kadar islem yapabilir.

Yatirirmci Dolar’in yukselecegi beklentisiyle 3,8250 fiyattan 5 kontrat
alis yaparak isleme baslar, GiUn sonuna dogru beklentisi
gerceklesen yatirbmci karini almak icin 3,8550’dan 5 kontrat satis
(ters islem) yaparak pozisyonunu kapatir. Bu islemler sonucu
yatirimcinin karti,
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Ornek Kéar Zarar Hesaplamasi (USDTRY Kontrati)

Kar =

(Satis Fiyati-Alis Fiyati)*Sozlesme Buyukligu*Kontrat Sayisi

Kar=(3,8550-3,8250)*1000*5=0,03*1000*5= 150 TL

Goruldugu tzere yatirrmei 1000 TL teminat yatirarak basladigi bu islemden 150
TL kar saglamistir.

Peki, yatirbmcinin_beklentilerinin_aksine bir piyasa hareketi ile kargilasmis
olsa ve bu kez glin sonu pozisyonunu kapatmazsa ne olur?

Yatinrmcimiz 3,8250 fiyatla 5 adet alis islemi gerceklestirmisti. GUn_sonu
aciklanan uzlasma fiyati ise 3,7550 olsun.

Maslak Meydan Sok. No:3 Veko Giz Plaza Kat:1 86/87 Sariyer / istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



ahlatc »

}MW MJ«M?‘ZA&

Ornek Kéar Zarar Hesaplamasi (USDTRY Kontrati)

Zarar =

(Kapanis Fiyati-Alis Fiyatl)*Sozlesme Buyukligu*Kontrat Sayisi

Zarar=(3,7550-3,8250)*1000*5= -0,07*1000*5= -350

Yatirnmci bu islemle gun icinde 350 TL zarar etmis olur. Toplam bulunmasi
gereken teminati 1000 TL iken zarardan sonra 1000-350= 650 TL'ye dusmus
olur.

***Pozisyonunu ayni gin (T gunt) kapatmadigi veya ek teminat yatirmadigi icin
yatirirmciya ertesi gin icin (T+1 gint) Magrin Call cagrisi yapilr. Yatirbmci T+1
gunu_saat 14:30'a_kadar 350 TL'lik teminat yatirmak veya 1000 TL'ye
tamamlayacak kadar pozisyon kapatmakla ytktmladtr.***
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Ornek Kar-Zarar Hesaplamasi (Endeks 30 Kontrati)

Yatirbmcimizin 6.000 TL sinin oldugunu ve bunun tamamiyla Endeks 30
kontratinda yakin vadede (Aralik ayi) (F_XU0301217) isleme baslamak
istedigini dusunelim.

Endeks 30 Kontratinda 1 Kontrat icin bulunmasi gereken baslangig
teminati 1.025 TL'dir. Dolayisiyla;

6.000/1025 = 5 kontrata kadar islem yapabilir.

Yatinmci Endeks 30'un dusecegi beklentisiyle 5 kontrat 132.500
fiyattan satis yaparak isleme baglar. Gun sonuna dogru beklentisi
gerceklesen yatirrmci karini almak icin 131.000’den 5 adet alis yaparak
pozisyonunu kapatir. Bu islemler sonucu yatirrmcinin karti;
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Ornek Kar Hesaplamasi (Endeks 30 Kontrati

Kar =

(Satis Fiyati-Alis Fiyat1)*Sozlesme Buyuklugu*Kontrat Sayisi

Kar=(132.500-131.000)*(100/1000)*5=(1.500/10)*5=150*5= 750 TL

Kar= (((132.500/1000)*100) - ((131.000/1000)*100)*5)=750 TL

Goruldagu tzere yatirrmcimiz 6000 TL teminat yatirarak basladigi bu islemden
750 TL kar saglamistir. Peki yatirrmcinin beklentilerinin aksine bir piyasa
hareketi ile karsilasmis olsa ve bu kez glin sonu pozisyonunu kapatmazsa ne
olur?

Yatinrmcimiz 132.500 fiyatla 5 adet satis islemi gercgeklestirmisti. Gin sonu
aciklanan uzlasma fiyati ise bu sefer 133.300 olsun.
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Ornek Kar Hesaplamasi (Endeks 30 Kontrati)

Zarar =

(Kapanis Fiyati-Alis Fiyatl)*Sozlesme Buyukligu*Kontrat Sayisi

Zarar=(132.500-133.300)*(100/1000)*5=-800/10*5=100"5= -400 TL

Zarar=(((132.500/1000)*100) - ((133.300/1000)*100)*5)= -400 TL

Yatirnmci bu iglemle gin icinde 400 TL zarar etmig olur. Zarardan _sonra
toplam teminati 6.000-400=5.600 TL olur.

Toplam bulunmasi gereken teminat ise 5*1025=5125 TL

% Yatirrmci toplam teminatinin timuyle isleme girmedigi icin zarar etmis
olmasina ragmen; toplam_teminati bulunmasi gereken teminatin tzerinde
kalmistir. Bu nedenle margin call cagrisina muhatap olmaz ***

Maslak Meydan Sok. No:3 Veko Giz Plaza Kat:1 86/87 Sariyer / istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919




ahlatcr »

7@&% MJW

Kar Zarar Hesaplamasi (USDTRY Kontrati)

Otomotiv Sektoriinde Yedek Parca Uretimi ve ihracati Faaliyeti Gosteren Sirket'in;

Bugin yapmis oldugu bir ihracattan Kasim aylr sonunda 100.000 USD tahsil edecegini
varsayalim.

Bu durumda ihracatcinin riski Kasim ayl sonuna kadar kurun dusus gostermesi
olacaktir.

Sirket bu riskten korunmak istiyorsa, VIOP’ta DolarTL Vadeli islem Kontratinda “Satig”
Islemi Yapmali.

Bu durumda 3.8160 fiyatl Kasim Ay1 Sonu Vadeli Kontrattan 100 Adet Satis Islemi acilir.
100.000 USD (Tahsil Edilecek Tutar) / 1.000 USD (Sozlesme Buyukliigiu) = 100 Adet
180 TL (Baslangi¢c Teminati) x 100 Adet = 18.000 TL'lik islem agmasi gerekiyor.
Bdylece; 18.000 TL ile 100.000 USD’lik iglem yapilmis olacak.

30 Kasim 2017 . . - 30 Kasim’da Sirket’in Spot Kura Gore .

Spot Déviz Kuru Vadeli Kontrata Gore lhracat Geliri Tahsil Edecegi Tutar VIOP Kari/Zarari (TL)
3,8000 3,8160*100.000 = 381.600 100.000*3,8000= 380.000 ((3,816-3,8)*1000*100) = 1600
3,8250 3,8160*100.000 = 381.600 100.000%*3,8250 =382.500 |((3,816-3,825)*1000*100) = - 900
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Kar Zarar Hesaplamasi (EURTRY Kontrati)

Is Makineleri ithalati Yapan Bir Sirket'in;
Kasim ayl sonunda 100.000 EUR 6deme yapacagini varsayalim.

Bu durumda ithalatcinin riski kurun yukselis gostermesi olacaktir.

Bu riskten korunmak istiyorsa Sirket, VIOP’ta EuroTL Vadeli islem Kontratinda “Ahs”
Islemi Yapmali.

Bu durumda 4,4900 fiyatli Kasim Ayl Sonu Vadeli Kontrattan 100 Adet Alig islemi Acllir.
100.000 EUR (OdenecekTutar) / 1.000 EUR (S6zlesme Biiyukliagii) = 100 Adet
200 TL (Baslangic Teminati) x 100 Adet = 20.000 TL'lik islem agmasi gerekiyor.

Bdylece; 20.000 TL ile 100.000 EUR’luk iglem yapilmig olacak.

30 Kasim 2017 . . .. 30 Kasim’da Sirket’in Spot Kura -

Spot Déviz Kuru Vadeli Kontrata Gore lhracat Geliri Gore Tahsil Edecegi Tutar VIOP Kari/Zarar (TL)
4,5500 4,4900*100.000 = 449.000 100.000*4,5500= 455.000 ((4,5500-4,4900)*1000*100) = 6000
4,4200 4,4900*100.000 = 449.000 100.000*4,4200 = 442.000 ((4,4200-4,4900)*1000*100) = - 7000
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1 lfontratm : Fiyat 1 Kontratta 1 Kademede Alis Satig Kar/Zarar
Kontrat Sozlesme Teminat A .
- Adimi Arasindaki Kar/Zarar Hesaplamasi (Kurus)
Buyuklugu
DTRY 1 250 - 3,8249)*1000*1
us $1.000,00 90,00 O 0.0001 (3,8250 - 3,8249)*1000 0.10
- * *1 *
EURUSD € 1.000,00 $ 70 (Yaklasik 264 TL) 0.0001 (1,1600 - 1,1599)*1000*1*3,8250 0,38
- * *
EURTRY € 1.000,00 200,00 O 0.0001 (4,4400 - 4,4399)*1000*1 0.10
_ *1 %1 *
XAUUSD 1 ONS/USD $ 80 (Yaklasik 305 TL) 0.05 (1266,05- 1266,00)*1*1*3,8250 0.19
_ *1*
XAUTRY 1 GR/TRY 15,00 O 0.01 (155,55 - 155,54)*1*1 0.01

* Kar/Zarar Hesaplamasi = (Alis Fiyati - Satis Fiyatl) x Sozlesme
Buyuklugu x Kontrat Sayisi olarak hesaplanir. EURUSD ve XAUUSD
kontratlarinda kar/zarar USD cinsinden olacagi icin ayrica TCMB'nin
acikladigi doviz alis kuruyla da carpihr. Ornekte kar/zarar
hesaplamasinda kullanilan USDTRY kuru 3,8250 olarak alinmistir.
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